Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda asllamanin hizlanmasi, normallesme adimlari, merkez bankalari politikalari, gtgli
seyreden sirket karliliklari ve buyuk 6lcekli tesvik adimlari 6n planda kalmaya devam ediyor.

G7 ve Nato Zirvesi geride birakilirken NATO Genel Sekreteri Stoltenberg’in, 'Cin'in yikselisine bir ittifak
olarak birlikte cevap vermeye ihtiyacimiz var' agiklamasi dikkat ¢ekiciydi.

AB Yonetimi ve ABD Bagskani Biden bugln bir gérisme gerceklestirecek. Biden yarin ise Rusya Devlet
Baskani Putin ile goriisecek.

Global piyasalarda bugiin baslayacak FED FOMC toplantisi 6n planda takip edilecek. Enflasyon ve tahvil
alimlarina iliskin agiklamalar takip edilecek. Gegtigimiz hafta ABD'de tiiketici enflasyonu Mayis ayinda yillik
%5 artig ile son 13 yilin en ylksek seviyesinde agiklandi. Bu ylkseliste baz etkisinin etkisi oldugu ve FED'in
beklentilerine paralel enflasyonda ylkselisin gegiciolacagialgisi ile global piyasalarda riskistahi korundu.

Dolar Endeksi 90,47; ABD 10 yillik tahvilfaizi%21,4870; ons altin 1.865.-USD seviyelerinde.

ingiltere'de Bagbakan Johnson, 21 Haziran'da kaldiriimas planlanan karantina kistlamalarinin, iilkedeki
koronaviris vaka sayllarindaki artiglar nedeniyle 19 Temmuz'a kadar uzatidigini acikladi.

Yurt igi piyasalarda haftanin en énemli giindem maddesi diin gergeklesen Cumhurbagkani Erdogan-ABD
Baskani Biden ikili gérismesiydi. Gérisme sonrasi iki lke liderinin gérismenin olumlu ve yapici oldugu, iki
uUlke ekiplerinin calisacagi ve ilerleme kaydedilecegiagiklamalari 6n plana ¢ikti.

Tirkiye 5 yillk CDS 376 seviyelerinde.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular olmaya devam ediyor. Saglk Bakani Koca'dan yas siniri
olmaksizin tim SGK'llarin asi randevusu alabilecegiagiklamasi geldi.

Bu hafta Persembe gunu gerceklesecek Haziran ay1 PPK toplantisinda faiz oraninin %19 seviyesinde
korumasi bekleniyor.

Turkiye'nin Cin ile 2,4 milyar dolar olan sw ap anlagsmas16 milyar dolara ¢ikti.
TCMB tarafindan 2001 yilindan bu yana uygulanan Beklenti Anketi'nin ismi kamuoyu ve basinda séz konusu
anketin sonuglarinn TCMB'nin kurumsal beklenti ve tahminlerini yansittigi yonindeki yanls anlasimanin

online gegiimesi amaciyla "Piyasa Katlimcilari Anketi* olarak degistirildi.

Diin agiklanan veriye gore cari denge Nisan ayinda 2020 yilinin ayni ayindaki 5 milyar 296 milyon dolarlk
aciktan 1 milyar 712 milyon dolar agiga geriledi.

Buguin yurt icinde bltge dengesi, ABD'de Uretici enflasyonu 6n planda takip edilecek. Ayrica ABDde
perakende satislar ve sanayi uretimi verileriagiklanacak.
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UsdTry A || EurTry A .
8,47 096% || 10,27 1,19% 18,82
Usd/TL:

Yurt ici piyasalarda haftanin en 6énemli giindem maddesi
diin gergeklesen Cumhurbaskani Erdogan-ABD Baskani
Biden ikili goris mesiydi. Gorusme sonrasi iki Ulke liderinin
gorismenin olumlu ve yapici oldugu, iki ulke ekiplerinin
calisacagi ve ilerleme kaydedilecegi aciklamalari 6n plana
clktl.

Tarkiye'nin Cin ile 2,4 milyar dolar olan swap anlagsmasi 6
milyar dolara ¢ikti.

Global piyasalarda buglin baslayacak FED FOMC toplantisi
on planda takip edilecek. Enflasyon ve tahvil alimlarina
iliskin agklamalar takip edilecek. Gegtigimiz hafta ABD’'de
tuketici enflasyonu Mayis ayinda yillk %5 artis ile son 13
yilin en yuksek seviyesinde acgiklandi. Bu yukseliste baz
etkisinin etkisi oldugu ve FED’in beklentilerine paralel
enflasyonda yukseligin gecici olacagi algisi ile global
piyasalarda risk istahi korunmustu.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,47; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,4870 seviyelerinde.

Yurt igi tarafta asilama ve salginin ekonomik etkileri 6n
planda. Saglik Bakani Koca'dan yas siniri olmaksizin tim
SGK'llarin asi randevusu alabilecegi agiklamasi geldi.

Bu hafta Persembe giini gerceklesecek Haziran ayi PPK
toplantisinda faiz oraninin %19 seviyesinde korumasi
bekleniyor.

Caridenge Nisan ay inda 2020 ylinin ayniayindaki 5 milyar
296 milyon dolarlik agiktan 1 milyar 712 milyon dolar agida
geriledi. Bugin butce dengesi agiklanacak.

Erdogan-Biden goérigsmesi sonrasi beklentinin geride
brrakilmasi ve ABD 10 yilhk tahvil faizlerindeki sinirl
ylUkselisin de etkisi ile TL ve TL varlklarda kar satigi
goruldu. Tarkiye 5yilik CDS 376 seviyelerinde.

Cuma gunu 8,28 seviyelerini géren Usd/TL bu sabah 8,47
seviyelerinde islem gortyor. Paritede 8,40 ve 8,28 destek;
8,50 ve 8,57 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL i¢in yazdiklarimz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,28 seviyesindeki paritede 10,18 ve 10,05 destek; 10,35
ve 10,45 seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

- 2Yilik Gosterge

| | 10 Yillik Gosterge :
= | By ¥, || BIST100 ¥
| |
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TL Tahvil/Bono:

Bu hafta Persembe giini gergeklesecek Haziran ayi PPK
toplantisinda faiz oraninin %19 seviyesinde korunmasi
bekleniyor.

Caridenge Nisan ayinda 2020 yilinin ayniayindaki 5 milyar
296 milyon dolarlik agktan 1 milyar 712 milyon dolar a¢iga
geriledi.

Hazine bu hafta GCarsamba ginu 3 y il vadeli altin cinsi tahvil
ve kira sertifikas1 dogrudan satiglarini gerceklestirecek

Yurt igi piyasalarda haftanin en énemli gindem maddesi
din gergeklesen Cumhurbaskani Erdogan-ABD Baskani
Biden ikili gortismesiydi

Erdodan-Biden gorismesi sonrasi olumlu agiklamalar 6n
plandaydi.

Bugtin bltce dengesi agiklanacak

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller diin gini sirasiyla —
yatay- %18,82 ve 5 baz puan azalsla %18,04 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli ylkselis trendi igerisindeki hareketinde 1,465
hedef seviyesini test eden piyasada, haftanin ik islem
gininde bu noktanin asadi baski olusturdugunu
gbzlemliyoruz.

Din olusan -%0.45 oranindaki geri g¢ekiimenin ardindan
glne zayif seyrin devamiyla baslayacak olan piyasada,
seans icerisinde 1,450 seviyesini ilk énemli destek noktasi
olarak izlemeye devam ediyoruz. 1,450 altindaki
hareketlerin olusturacagi zayiflama sinyalinin ise bir alt
noktada bulunan 1,435 ana destegine yodnelik baskiyi
slrdurebilecegini goéz énliinde bulunduruyoruz.

Kisa vadeli teknik yapinin 1,465 hedef diren¢ noktasi altinda
zayiflama sinyali Uretmesinin ardindan, piyasanin ylkselis
egilimini koruyabilmesi icin bu noktanin asimasi gerekiyor.
Bu kapsamda 1,435 destegini yikselis ylkselis yontundeki
pozisyonlar i¢cin stop loss noktasi olarak almaya devam
ediyoruz. Altindaki seyri ise 1,420 ve 1,400 hedefleriyle
asagi yonde izliyoruz.

Destekler: 1,450 - 1,435 - 1,420
Direngler: 1,460 - 1,465 - 1,475
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Eur/Usd:

G7 ve Nato Zirvesi geride birakilrken global piyasalarda
buglin baslayacak FED FOMC toplantisi 6n planda olacak.
Enflasyon ve tahvil alimlarina iliskin acgiklamalar takip
edilecek. Gectigimiz hafta ABD’'de tlketici enflasyonu May is
ayinda yillik %5 artig ile son 13 yilin en ylksek seviyesinde
aciklandi. Bu yukseliste baz etkisinin etkisi oldugu ve FED’in
beklentilerine paralel enflasyonda yukselisin gegici olacagi
algisi ile global piyasalarda risk istahi korundu.

Gectigimiz hafta ECB ise pandemi acil alim programinin
(PEPP) en azindan Mart 2022 sonuna kadar kayda deger
sekilde daha hizli devam edecegini belirtirken, ik ¢ceyrekte
oldugundan daha hizli uygulanacag ifadesini yineledi.

AB Yonetimi ve ABD Baskani Biden bugtin bir goérisme
gerceklestirecek.

Bugiin AB ticaret dengesi aciklanacak.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,47; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,4870 seviyelerinde.

Bu sabah 1,2127 seviyelerinde islem géren paritede 1,2090
ve 1,2030 destek, 1,2132 ve 1,2150 direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Gbp/Usd:

Gectigimiz hafta global piyasalarda haftanin énemli giindem
maddeleri ABD TUFE verisi ve ECB Toplantisi geride
brrakilirken global risk istahi korundu. G7 ve Nato Zirvesi de
geride kalrken gozler bugin baslayacak FED FOMC
toplantisinda olacak.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,47; ABD 10 yilik tahvil faizi
%1,4870 seviyelerinde.

ingiltere'de Basbakan Johnson, 21 Haziran'da kaldrriimasi
planlanan karantina kisitlamalarinin, Ulkedeki koronaviris
vaka sayllarindaki artiglar nedeniyle 19 Temmuz'a kadar
uzatidigini agikladi.

Bu sabah 1,4126 seviyelerinde islem goren paritede 1,41 ve
1,4050 destek; 1,4140 ve 1,42 direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Altin:

Global piyasalarda bugiin baslayacak FED FOMC toplantisi
on planda takip edilecek. ABD'de gectigimiz hafta agiklanan
enflasyon verisi Mayis ayinda yillik %4,70 beklentiye karsin
%5 artis ile son 13 yilin en yuksek seviyesinde agiklandi.
Veri sonrasi ons altinda sinirli ylkselis goéruldd. Ancak
sonrasinda Dolar Endeksindeki yukselis ve ABD 10 yillik
tahvilleri faizlerindeki hareketle kazanclarini geri verdi.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,47; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,4870 seviyelerinde islem gortyor.

Ana dinamige baktimizda enflasyonun arttiyi, merkezlerin
glvercin durdugu dinamik ons lehine fiyatlama sagliyor.
Ancak Ugli veriler bu fiyatlamayi zay flatabilir. Zira gugli
veriler merkezleri sahin mesajlara ve sahinlesmeye
yOneltebilir. Ons-Altin bu halde baskilanabilir. Orta-uzun
vadede altin lehine gérisimizi koruyoruz.

Bu sabah 1.868 Usd civarinda islem goéren emtiada 1.855 ve
1.845 destek ve 1.875 ve 1.890 diren¢ seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eurobond:

Gegen hafta ABD’ Mayis TUFEnNin %5'e ylkseldigi
aciklandi. Wall Street Journal gazetesi FED yetkililerinin bu
hafta acklanan enflasyon rakamlarinin ardindan faiz
oranlarini daha Once beklenenden daha erken artrmayi
beklediklerinin sinyalini verebileceklerine dair ¢ikan haber
din risk istahinda bir miktar dusise sebep oldu. 15-16
Haziranda vyapillacak FED FOMCde faiz oranlarinda
degisiklik beklenmiyor, Pow ellin ekonomi politikalarina dair
sOylemleri takip edilecek.

Abd 10 yillik tahvil faiz bugin 1,48 seviyesinde.

Lokal tarafta ise 17 haziranda PPK’da TCMB’nin %19 olan
politika faizinde degisiklige gitmesi beklenmiyor. Enflasyonla
micadelede TCMB siki para politikasini surdurtyor. Din
gerceklesen Nato Zirvesinde Cumhurbaskani Erdogan ABD
Baskani Biden gorigsme sonrasinda Erdogan Turkiye'nin S-
400 Flzeleri konusundaki durusunun degis medigini soyledi
ve son derece yararl bir gérigme oldugunu ifade etti. Biden
ise verimli ve pozitif bir gérisme gerceklestirdiklerini ve iki
Ulke arasinda ilerleme kaydedildigine inandigini belirtti .
Yurticinde bugiin Bltce Dengesi agiklanacak.

Turkiye 5 yillik CDS 376 seviyesinde. Eurobondlarda din kar
satiglari goéruldlt, sinrh negatif seyir izledi. Birim fiyatlar
yaklas ik kisa ve orta vadelilerde 0,03-0,08 usd , uzun
vadelilerde 0,05 Usd civarinda degisim gosterdi. Yillik
verimler sirasiyla 4,51 % 5,93% ve 6,85% oldu
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Gundem=-Gostergeler

ABD- UFE, Perakende Satislar, Sanayi Uretimi

AB — Ticaret Dengesi

Glndem

14 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 847 7,44 595 529 379 3,53
5 |ewm 10,28 9,10 6,67 6,06 4,55 371
-f"-: Eur/Usd 12125 12210 11218 1146 1,201 1,053
& |abp/usa 14114 13675 13246 1275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,82 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yillik Gsterge Tahvil (%) 18,04 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
Z 2 |tirkiye CDS (baz puan) 376 303 282 362 168 273
= & 8D 10 villk Tahvil (%) 1,49 0,92 1,92 2,68 241 2,45
BIST - 100 Endeksi 1454 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 913 1234 849 7.0 11,0 95
E MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1589.716 1.691.494 1502.748 1.241.473 1569.781 1.094.427

—_— E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1383 1292 1115 962 1154 845

2} ®  |Dow Jones Endeksi 34.394 30.606 28538 26.903 24.719 19.765

o= 5 Nasdaq Endeksi 14.128 12.888 8973 6.635 6923 5380

@© T |s&P Endeksi 4.255 3.756 3.231 2.507 2674 2.239

g Altin (TL) 508,00 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27

(@) o Altin (Usd) 1865 1901 1518 1282 1.303 1.150
t B |Gimis (TL) 7,54 631 342 2,63 2,07 181

) E Giimiis (Usd) 27,7 26,4 179 155 16,9 159
D_ Degisimler

C o |usam 139 25,0 124 398 72 209
e 2 |ewm 129 36,4 10,0 333 152 172

()] -E Eur/Usd 07 88 21 46 141 30
6 o [Gbp/Usd 3.2 32 21 56 141 163

(@)] TL Gosterge Bono 386 318 795 633 277 -23

— _ TL 10 Yillik Tahvil 514 69 427 474 32 68

O Z 2 |tarkiye cDs 73 21 80 194 -105 4
e c © .

(7)) = 0 [ABD 10 Yillik Tahvil 57 -100 76 27 4 18
:0 BIST - 100 Endeksi 45 291 254 209 476 89,1
(D _ BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -26,0 455 214 36,3 16,1 251
- — é MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -6,0 12,6 21,0 -20,9 473 8,0
e 2 [msCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 71 159 159 16,6 37,0 64

lg Dow Jones Endeksi 124 72 6,1 88 251 13,4
5 Nasdaq Endeksi 96 436 352 42 251 74
T [S&PEndeksi 133 163 289 63 194 95

Altin (TL) 119 56,4 331 373 211 319

Altin (Usd) 19 252 184 16 136 84
£ |cimis () 195 84,6 298 275 136 00
& Giimiis (Usd) 48 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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