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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda asilamanin hizlanmasi, normallesme adimlari, merkez bankalari politikalari, gtgli
seyreden sirket karliliklar1 ve biyk dlgekli tesvik adimlari 6n planda kalmaya devam ediyor.

Global piyasalarda bugin gozler FED FOMC toplantisinda olacak. Toplanti sonrasi Baskan Powell'in
aciklamalari takip edilecek. FED enflasyona dair yukari yonli baskinin gegici oldugunu isaret etse de bugin
enflasyon ve tahvilalimlarina iliskin agiklamalar énemle takip edilecek.

Global piyasalarin seyri agisindan son dénemde ABD enflasyon verileri 6n planda takip ediliyor. Din
agklanan veriye gére ABDde UFE endeksi yillik %6,6 ile beklentiyi agarken, gekirdek UFE ise %4,8 ile
beklentiye paralel gergeklesti. Gegtigimiz hafta ABD'de tiketici enflasyonu Mayis ayinda yillik %5 artis ile
son 13 yilin en yiksek seviyesinde aciklanmig, bu ylkseliste baz etkisinin etkisi oldugu ve FED’in
beklentilerine paralel enflasyonda yukselisin gegici olacagi algisi ile global piyasalarda risk istahi
korunmustu.

ABD perakende satislar ise gectigimiz ay %1,3 disls gosterdi. Bu duslste normallesme adimlari sonrasi
harcamalarin mal satin almndan hizmetlere yonelmesi etkili oldugunu sdyleyebiliriz.

Dolar Endeksi 90,50; ABD 10 yillik tahvil faizi%1,4980; ons altin 1.860.-USD seviyelerinde.

G7 ve Nato Zirvesi geride birakilirken NATO Genel Sekreteri Stoltenberg’in, 'Cin‘in yukselisine bir ittifak
olarak birlikte cevap vermeye ihtiyacimiz var' agiklamasi dikkat gekiciydi.

ABD Bagkani Biden bugiin Rusya Devlet Bagkani Putin ile gérisecek.

ingiltere'de Bagbakan Johnson, 21 Haziran'da kaldiriimas planlanan karantina kistlamalarinin, ilkedeki
koronaviris vaka sayllarindaki artiglar nedeniyle 19 Temmuz'a kadar uzatildigini acikladi.

Yurt i piyasalarda haftanin en 6nemli gindem maddesi Pazartesi gergeklesen Cumhurbaskani Erdogan-
ABD Baskani Biden ikili gériismesiydi. Gorlisme sonrasi iki Ulke liderinin gérismenin olumlu ve yapici
oldugu, iki Ulke ekiplerinin calisacagi ve ilerleme kaydedilecegi agiklamalari 6n plana ¢ikti. Ancak somut bir
sonug ¢lkkmadidi algisiyla TL ve TL varliklarda diin bir miktar deger kaybi gézlemlendi. Yarin goézler TCMB
Haziran ayi1 PPK toplantisinda olacak. Haftalik repo faizi olan politika faiz oraninin %19 seviyesinde
korumasi bekleniyor.

Tirkiye 5 yillk CDS 386 seviyelerinde.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular olmaya devam ediyor. Saglk Bakani Koca'dan diin yas siniri
olmaksizin tim SGK'llarin asi randevusu alabilecegi agiklamasi gelirken agilama hizinda rekor kiridi.

Turkiye'nin Cin ile 2,4 milyar dolar olan swap anlagsmasi 6 milyar dolara gikarken; TCMB, Cin Merkez
Bankasi ile 2019 tarihli Swap Anlasmasrinin 35,1 milyar TL ve 23 milyar Cin yuani artirilarak toplam 46
milyar TL ve 35 milyar Cin yuanina ulastigini ve artirilan tutarmn TCMB hesaplarina girdigini duyurdu.

AB ile ABD arasindaki toplanti sonunda yayimlanan ortak agiklamada; demokratik bir Turkiye ile is birligi ve
karsilikl faydaya dayalibir iliskinin hedeflendigi belirtildi.

Bugin global piyasalarda FED toplanti kararlari ve Baskan Pow ell''n konugmasi 6n planda takip edilecek.
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Baskani Biden ikili géris mesiydi. Gorisme sonrasi iki Ulke
liderinin gérismenin olumlu ve vyapici oldugu, iki Ulke
ekiplerinin galisacagi ve ilerleme kaydedilecegi ag klamalari
on plana ¢ 1ktl. Ancak somut bir sonug ¢ kmadigi algisiyla TL
ve TL varliklarda diin bir miktar deger kaybi gézlemlendi.
Yarin gézler TCMB Haziran ay1 PPK toplantisinda olacak.
Politika faiz oraninin %19 seviyesinde korumasi bekleniyor.

Tlrkiye’'nin Cin ile 2,4 milyar dolar olan swap anlagsmasi 6
milyar dolara ¢ikarken; TCMB, Cin Merkez Bankas1 ile 2019
tarinli Swap Anlagsmasr'nin 35,1 milyar TL ve 23 milyar Cin
yuani artirilarak toplam 46 miyar TL ve 35 milyar Cin
yuanina ulastigini duyurdu.

Global piyasalarda bugin FED toplanti kararlari, enflasyon
ve tahvil almlarina iliskin agiklamalar takip edilecek.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,50; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,4980 seviyelerinde.

Yurt i¢i tarafta aslama ve salginin ekonomik etkileri 6n
planda. Saglik Bakani Koca'dan diin yas siniri olmaksizin

tim SGK’hlarin as1 randevusu alabilecegi aciklamasi
gelirken agllama hizinda rekor kiridi.
Erdogan-Biden goérismesi sonrasi beklentinin geride

brakilmasi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki siinirli
ylkseligsin de etkisi ile TL ve TL varlklarda kar satisi
goruldi. Turkiye 5yilllk CDS 386 seviyelerinde.

Cuma ginu 8,28 seviyelerini gbéren Usd/TL, din 8,59
seviyesine kadar yukselirken bu sabah 8,53 seviyelerinde
islem goruyor. Paritede 8,48 ve 8,40 destek; 8,57 ve 8,65
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL i¢in yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,35 seviyesindeki paritede 10,25 ve 10,18 destek; 10,40
ve 10,45 seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Baskani Biden ikili goriis mesiydi. Goriis me sonrasi iki llke
liderinin gérismenin olumlu ve yapict oldudu, iki Ulke
ekiplerinin ¢aligacagi ve ilerleme kaydedilecegi ac klamalari
on plana ¢ikti.

Hazine , dolar cinsinden bir kira sertifikasi ihraciicin Duabi
islamic Bank , Emirates NBD , HSBC ve Standard
Chartered Bank’a yetki verdi.

Hazine’nin diin yaptidi 3 yil vadeli altin cinsi tahvil ve kira
sertifikas| dogrudan satisina gelen taleplerin olumlu oldugu
belirtildi.

Piyasalarin odaginda yarin yapilacak Haziran ayi PPK
toplantis| var. Haftalik repo faizi olan politika faiz oraninin
%19 seviyesinde korumasi bekleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gésterge tahviller din gini sirasiyla
43 baz puan azaligla %18,39 ve 16 baz puan artigla %18,20
ile tamamlad ilar.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli ylkselis trendi icerisindeki hareketin son iki
islem ginidnde olusturdudu geri gekilmelerin, din 1,435
destegi Uzerinde tutunmaya calistigini gézlemliyoruz.

1,435 desteginin olusturdugu yukari ataklarda, seans
icerisinde 1,450 seviyesini ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak
izliyoruz. Gun ici tepki denemelerinin gl¢ kazanabilmesi i¢in
1,450 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda kisa vadeli
ana direng noktas| olarak izledigimiz 1,465 seviyesini asma
denemeleri giindeme gelebilir.

Kisa vadeli teknik yapinin 1,465 hedef diren¢ noktasi altinda
zayfflama sinyali Uretmesinin ardindan, piyasanin ylkselis
egilimini koruyabilmesi icin bu noktanin asimasi gerekiyor.
Bu kapsamda 1,435 destegini yukselis yonindeki
pozisyonlar igcin stop loss noktasi olarak almaya devam
ediyoruz. Altindaki seyri ise 1,420 ve 1,400 hedefleriyle
asagi yonde izliyoruz.

Destekler: 1,435- 1,425 - 1,420
Direngler: 1,450 - 1,460 - 1,475
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Global piyasalarda bugiin gézler FED FOMC toplantisinda
olacak. Toplanti sonrasi1 Bagskan Pow ell'in ag klamalar takip
edilecek. FED enflasyona dair yukari yonli baskinin gegici
oldugunu isaret etse de bugiin enflasyon ve tahvil alimlarina
iliskin agiklamalar 6nemle takip edilecek.

Global piyasalarin seyri agisindan son doénemde ABD
enflasyon verileri 6n planda takip ediliyor. Din agiklanan
veriye gére ABD'de UFE endeksi yillik %6,6 ile beklentiyi
asarken, cekirdek UFE ise %4,8 ile beklentiye paralel
gerceklesti.

AB YoOnetimi ve ABD Bagkani Biden din bir goérisme
gerceklestirdi.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,50; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,4980 seviyelerinde.

Bu sabah 1,2130 seviyelerinde islem géren paritede 1,2090
ve 1,2030 destek, 1,2140 ve 1,2190 diren¢ seviyeleri olarak
izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda G7 ve Nato Zirvesi de geride kalirken
gozler bugiin agiklanacak FED kararlarinda olacak. FED’in
ve Baskan Powellin enflasyon ve tahvil alimlarina iliskin
aciklamalar takip edilecek. Global piyasalarda enflasyon
endiseleri 6n planda kalmaya devam ederken ingiltere’de
buglin gelen enflasyon rakami beklentilerin Gzerinde
aglklandi.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,50; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,4980 seviyelerinde.

ingiltere'de Basbakan Johnson, 21 Haziran'da kaldrilmasi
planlanan karantina kisitlamalarinin, Glkedeki koronavirls
vaka sayllarindaki artislar nedeniyle 19 Temmuz'a kadar
uzatildigini agikladi.

Bu sabah 1,4091 seviyelerinde islem goren paritede 1,4050
ve 1,4030 destek; 1,41 ve 1,4140 direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Global piyasalarda bugiin baslayacak FED toplanti kararlari,

enflasyon ve tahvil alimlarina iliskin agiklamalar takip
edilecek.
Global piyasalarin seyri acisindan son dénemde ABD

enflasyon verileri 6n planda takip ediliyor. Din acgiklanan
veriye gére ABD'de UFE endeksi yillik %6,6 ile beklentiyi
asarken, cekirdek UFE ise %4,8 ile beklentiye paralel
gercgeklesti.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,50; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,4980 seviyelerinde.

Ana dinamige baktigimizda enflasyonun artti§i, merkezlerin
glvercin durdugu dinamik ons lehine fiyatlama sagliyor.
Ancak Ugli veriler bu fiyatlamayi zay fflatabilir. Zira gugli
veriler merkezleri sahin mesajlara ve sahinlesmeye
yoneltebilir. Ons-Altn bu halde baskilanabilir. Orta-uzun
vadede altin lehine géristimizu koruyoruz.

Hafta basindan itibaren dislis goézlemlenen ons altinda bu
sabah 1.861 Usd civarinda iglem géren emtiada 1.855 ve
1.845 destek ve 1.875 ve 1.890 direnc seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eurobond:

Piyasalarin odaginda FED toplantisi var. Faiz oranlarinda
degisiklik beklenmiyor. Gegen hafta ABD’ Mayis TUFEnin
%5'e yikseldigi aciklanmist. ABD Ufe de yilk %6.6 a
ylikselmisti. Fed’in bu ylkselisin gegici olduguna dair
aclklama yapmas| bekleniyor. Fed’in ayrica varlik azaltim
programinin ne zaman baslayacacagina ve faiz artirimi
zamanlamas ina dair de mesajlar vermesi bekleniyor. Ayrica
toplantida 2022 ve 2023 ylllarina dair enflasyon tahminleri
verilmesi bekleniyor. Fed guvercin durugsuna devam edip
etmeyecegi piyasalarin yakin takibinde olacak. ABD 10 yillik
tahvil faizi %1,496 seviyesinde.

Lokal tarafta ise Ekonomide oncelikli baslklar salginin
ekonomik etkileri ile ve enflasyonla micadele. 17 haziranda
PPK'da TCMB’nin %19 olan politika faizinde degisiklige
gitmesi beklenmiyor. Enflasyonla micadelede TCMB siki
para politikasini surddrayor.

Tirkiye 5 yillik CDS 386 seviyesinde. Eurobondlar diin sinirli
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar yaklagk kisa ve orta
vadelilerde 0,06-0,10 usd , uzun vadelilerde 0,08 Usd
civarinda degisim gosterdi. Y illik verimler srasiyla 4,61 %
6,01% ve 6,93% oldu
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Gundem=-Gostergeler

Hazine ve Maliye Bakanligi 3 yil vadeli altin cinsi tahvil ve kira sertifikasi
21:00 FED Haziran FOMC kararlari
21:30 FED Baskani Powell konugmasi

Glndem

15 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,56 744 595 529 3,79 353
5 |ewm 10,38 9,10 667 6,06 455 371
LE Eur/Usd 12128 1,2210 141218 1146 1,201 1,053
& |obp/usa 1,4090 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,39 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,20 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
Z 2 [tiirkiye CDS (baz puan) 386 303 282 362 168 273
= @ [ABD 10 vilk Tahvil %) 150 0,92 1,92 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1443 1477 1144 913 1153 7.814
_ BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,06 1234 849 7.0 11,0 95
B | MsCi Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.580.594 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1378 1292 1115 962 1154 845
f— & |Dow Jones Endeksi 34.299 30.606 28538 26.903 24719 19.765
(7)) g Nasdaq Endeksi 14.030 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
[ T [s&P Endeksi 4247 3.756 3.231 2.507 2674 2.239
@© Altin (TL) 512,07 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
E Altin (Usd) 1.860 1.901 1518 1282 1.303 1.150
— 2 Giimiis (TL) 7,64 631 342 263 207 181
O E Giimiis (Usd) 278 26,4 17,9 155 169 159
‘T
qJ Deglsimler
D_ Usd/TL 152 25,0 124 398 72 209
8 |ewm 141 364 10,0 333 152 172
= % Eur/Usd 07 88 21 46 141 3,0
= & |abp/usa 30 32 21 56 141 163
Q TL Gosterge Bono 343 318 795 633 277 23
GJ _ TL 10 Villik Tahvil 530 69 427 474 32 68
(@)] Z 2 |riirkiye cDS 83 21 80 194 -105 4
E S & [ABD 10 vilik Tahvi 58 -100 -76 27 4 18
et BIST - 100 Endeksi 23 291 254 209 476 89,1
(70} _ BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 26,6 455 214 36,3 161 251
:o B |msciTiirkiye Hisse Senedi Endeksi 66 126 21,0 209 473 80
(D E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 67 159 159 16,6 37,0 64
— e§ Dow Jones Endeksi 121 72 61 88 251 134
r— @ |Nasdaq Endeksi 89 43,6 352 42 251 74
T [s&PEndeksi 131 163 289 63 194 95
Altin (TL) 128 56,4 331 37,3 211 31,9
Altin (Usd) 21 252 184 16 136 84
] Giimiis (TL) 211 84,6 298 27,5 136 0,0
E Giimiis (Usd) 51 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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