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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarin en 6nemli giindem maddesi FED toplantisi ve Bagkan Pow ellin konusmasi énceki giin
yakindan takip edilirken varlk fiyatlamalari Uzerinde etkisi devam ediyor. ABD Merkez Bankasrnin
durusunun daha sahin algilanmasi ile hisse senetleri ve ons altinda satis, Dolar Endeksi ve ABD 10 yillik
tahvil fazinde yikselis géruldl. Piyasalarda karisik seyir devam ederken bu sabah Dolar Endeksi 91,98;
FED sonrasi %1,60lara kadar yuUkselen ABD 10 yillik tahvil faizi %1,51 ; ons altin 1.783.-USD
seviyelerinde.

FED beklentiler dahilinde politika faizini degistirmeyerek % 0-0,25 araliginda sabit birakirken, yayinladigi
tahminlerde 2023 yili sonuna kadar iki faiz artirimi planlandidi ve 6nimizdeki 3 yil i¢in enflasyon
beklentilerinin yukari yonli giincellendigi goruldu.

FED Bagkani Powell 6nemli ilerleme kaydedilene kadar varlk alimlarinin sirecegini sdyledi ve bu
toplantinin "varlk azaltimini konugsmay!" konugma toplantisi olarak degerlendirilebilecegini dile getirdi.
Pow ell, enflasyonun son aylarda kayda deger sekilde arttigini, devam eden toparlanma ve harcamalardan
kaynakli yukari yonli baskinin gorildigini ve enflasyonun yavaglamadan 6nce Onimizdeki aylarda
ylksek seyretmeye devam etmesinin biyUk olasilk oldugunu sdyledi. Powell ayrica virlsin yeni
varyantlarinin riskyarattigini da belirtti.

Din gelen veride ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulariazalig beklentisine karsilk 412 bine yukseldi.
Global piyasalarda asllamanin hizlanmasi, normallesme adimlari, merkez bankalari politikalari, gugcli
seyreden sirket karliliklar ve buyuk 6lcekli tegvik adimlari 6n planda kalmaya devam ediyor.

ABD Baskani Biden ve Rusya Devlet Bagkani Putin énceki giin bir gériisme gergeklestirdi. iki taraftan
yapilan agiklamalarda ikili stratejik istikrar gériismeleri baslatiacags, Iran'in niikleer silah sahibi olmamas
gerektigi konusunda hemfikir olundugu, iki Ulke blyukelcilerinin geri déntst konusunda anlastiklari ve
siber saldirilar konusunda da konstltasyonlar yapacaklaribelirtildi.

iran’da bugiin segimler yapilacak.

AB Zirvesi 24 - 25 Haziran tarihlerinde baslayacak.

Yurt ici piyasalarda diin TCMB politika faizinde degisiklige gitmedi ve beklentilere paralel %19 seviyesinde
sabit brraktl. Karar metninde "Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki yiksek seviyeler dikkate alinarak,
Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin disis sagdlanana kadar para politikasindaki mevcut
siki durus “kararliikla” sirdiriilecektir' ' climlesi dikkat gekti. Oniimiizdeki 14 Temmuz PPK toplantisinda
da faizlerde bir degisiklik beklenmiyor.

Pazartesi gergeklesen Cumhurbaskani Erdogan-ABD Baskani Biden ikili gériismesi geride birakiirken
aclkklamalar gelmeye devam ediyor. Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada S-400'ler i¢in diyalogun devam
edecegi belirtilirken, Cumhurbaskani Erdogan Tiirkiye olarak gerek F-35 gerekse S-400 konusunda farkl
bir adm atmamzin beklenmemesi agklamasinda bulundu. Erdogan ayrica ABDnin Afganistan'dan
cekilmesi sonrasinda Kabil havaalaninin glvenliginin saglanmasinda Turkiye'nin énci rol ustlenmesi
konusunda anlastiklarini sdyledi.

Tirkiye 5 yillk CDS 390 seviyelerinde.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular olmaya devam ediyor. Agsillama hizinda rekor kirilmaya devam
ediyor.

Turkiye'nin Cin ile 2,4 milyar dolar olan swap anlagsmasi 6 milyar dolara ¢karken; TCMB, Cin Merkez
Bankasi ile 2019 tarihli Swap Anlasmasr’nin 35,1 milyar TL ve 23 milyar Cin yuani artirilarak toplam 46
milyar TL ve 35 milyar Cin yuanina ulastigini ve artirilan tutarin TCMB hesaplarina girdigini duyurdu.

Bugiin Ingiltere'de Perakende Satislar, Euro Bolgesi'nde Cari Denge agiklanacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge ‘
UsdTry A EurTry A Tahuil Tahuil () BIST1I00
8,72 1,26% 10,39 0,37% 18,40 0,00 18,08 0,04 1.414 -1,20%
Usd/TL:

TCMB politika faizinde degisiklige gitmedi ve beklentilere
paralel %19 seviyesinde sabit birakt. Karar metninde
"Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki ylksek seviyeler

dikkate alinarak, Nisan Enflasyon Raporu tahmin
patikasindaki belirgin dists saglanana kadar para
politikas indaki mevcut siki durus “kararllikla”

surdirilecektir' ' climlesi dikkat cekti. Onimizdeki 14
Temmuz PPK toplantisinda da faizlerde bir degisiklik
beklenmiyor.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular olmaya devam
ediyor. Asllama hizinda rekor kirimaya devam ediyor.
Pazartesi gerceklesen Cumhurbaskani Erdogan-ABD
Baskan Biden ikili géris mesi geride birakilirken ag iklamalar
gelmeye devam ediyor. Beyaz Saray'dan yapilan
aciklamada S-400'ler igin diyalogun devam edecegi
belirtilirken, Cumhurbagkani Erdogan Turkiye olarak gerek
F-35 gerekse S-400 konusunda farkli bir adim atmamizin
beklememesi agiklamasinda bulundu. Erdodan ayrica
ABD'nin  Afganistan'dan ¢ekilmesi sonrasinda Kabil
havaalaninin guvenliginin saglanmasinda Turkiye'nin éncu
rol Ustlenmesi konusunda anlastiklarini sdyledi.

Turkiye’'nin Cin ile 2,4 milyar dolar olan swap anlagsmasi 6
milyar dolara ¢ikarken; TCMB, Cin Merkez Bankas1 ile 2019
tarihli Swap Anlasmasi'nin 35,1 milyar TL ve 23 milyar Cin
yuani artrilarak toplam 46 miyar TL ve 35 milyar Cin
yuanina ulastigini duyurdu.

Turkiye 5yillk CDS 390 seviyelerinde.

Global piyasalarda ise FED toplantisi sonrasi sahin durus
algisi ile ABD 10 yilik tahvil faizlerinin %1,60'lara, Dolar
Endeksinin 91,70'lere kadar ylUkselmesi global risk istahinin
dismesine neden oldu ve geligmekte olan uUlkelerin para
birimlerinde baski yaratti.

Bu sabah Dolar Endeksi 91,98; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,5170 seviyelerinde.

Bu sabah 8,72 seviyelerinde islem géren paritede 8,76 ve
8,85 direng; 8,58 ve 8,48 destek seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
10,37 seviyesindeki paritede 10,50 ve 10,69 direng; 10,16
ve 10,29 destek seviyeleri olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

TCMB Para Politikas | Kurulu bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin %19 dizeyinde sabit tuttu.

ihracattaki giicli artis egilimi, kredilerdeki yavaslama, altin
ithalatindaki belirgin gerileme ve agilama hizinin turizm
faaliyetlerini canlandirmasinin cari islemler dengesinde
baslayan iyilesmeyi hizlandirmasinin beklendigi ifade edildi.

Enflasyonda kalici disuse isaret eden gulglu gostergeler
olusana ve orta vadeli %5 enflasyon hedefine ulasincaya
kadar mevcut siki durus kararhilikla slrdarilecektir
aciklamasinda bulundu.

FED'in ekonomik projeksiyonunun parasal sikilagtirmaya
isaret etmesi varlik alim programinda azaltim tahminlerini
one ¢ekmesi global risk istahini azaltti ve gelismekte olan
para birimlerinde satis baskisinin arttirdi.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller diin ginu sirasiyla 1
baz puan arigla %18,40 ve 4 baz puan artisla %18,08 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Ana direng konumundaki 1,465 seviyesinin asilamamasini
takiben etkili olan saticili seyrin din itibariyla 1,435
desteginin kirimasiyla devam ettigini gortyoruz.

Oniimiizdeki giinlere baktigimzda ise, ik énemli destek
bolgesi olarak 1,400 seviyesini takip ediyoruz. Hafta
basindan itbaren etkili olan saticili seyir de dikkate
alindiginda 1,400'li seviyelerden piyasada tepki denemeleri
olusmasi beklenebilir. Ancak, olasi tepkilerde 1,435/50
bdlgesini asmay! basaramayan ataklarin piyasada yeniden
satis baskisiyla kargilagsma ihtimalini yUksek goériyoruz.
Asagl yonde ise, 1,400 bdlgesi altinda kalici bir hareket
olusmas| halinde, teknik resimdeki bozulmanin daha genig
bir siirece yayllma riskinin artabilecegini disuniyoruz.
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EurUsd Gbpusd ONSAltin CDS 5Y A | ABD1OVIK
1,1906  -078% || 1,3902  -068% 1.784 -2,03% 390 7| 182 0,06
Eur/Usd: Altin:

Global piyasalarda FED’in durusunun piyasalarca sahin
algilanmasi ile varlik fiyatlarinda oynaklik ve risk istahindaki
disus devam ediyor.

FED beklentiler dahilinde politika faizini degistirmeyerek % 0-
0,25 araliginda sabit brakirrken, yaymnladigr tahminlerde
2023 yih sonuna kadar iki faiz artrimi planlandigr ve
onidmizdeki 3 yi igin enflasyon beklentilerinin yukari yonli
glincellendigi goruldu.

Din gelen veride ABD'de haftalik igsizlik maas basvurulari
azalis beklentisine karsillk 412 bine yukseldi.

AB Zirvesi 24 - 25 Haziran tarihlerinde baslayacak.

FED sonrasi sert ylkselen Dolar Endeksi 91,98; %1,60
seviyelerini géren ABD 10 vyilik tahvil faizi %1,5170
seviyelerinde.

Onceki giin %1 in lzerinde deger kaybi, diin ise %1 deger
kayb1 ile bu sabah 1,1887 seviyelerinde islem géren paritede
1,1890 ve 1,1865 destek, 1,1930 ve 1,1980 direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda FED’in durusunun piyasalarca sahin
algilanmasi ile varlik fiyatlarinda oynaklik devam ediyor. Sert
ylkselen Dolar Endeksi 91,98 seviyelerinde.

Ingiltere’de enflasyon aylik %0,6 artigla yillik %2,1’e
ylkselerek beklentiyi asti ve son iki yilin en yuksek
seviyesine ¢iktl.

ingiltere'de Basbakan Johnson, 21 Haziran'da kaldrilmasi
planlanan karantina kisittamalarinin, Glkedeki koronavirts
vaka sayllarindaki artislar nedeniyle 19 Temmuz'a kadar
uzatildigini agikladi.

Bugiin ingiltere'de Perakende Satislar aciklanacak.
Bu sabah 1,3883 seviyelerine gekilmis olan paritede 1,3865

ve 1,38 destek; 1,3960 ve 1,40 direng seviyeleri olarak
izlenenbilir.

FED’in durusunun piyasalarca sahin algilanmasi ile varlik
fiyatlarnda oynaklik ve global risk istahinda dusis goruldu.
Sert yuUkselen Dolar Endeksi 91,98; %1,60 seviyelerine
kadar ylkselen ABD 10 yilik tahvil faizi ise bu sabah
%1,5170 seviyelerinde.

Ana dinamige baktigimzda enflasyonun arttigi, merkezlerin
glvercin durdugu dinamik ons lehine fiyatlama sagliyor.
Ancak gucli veriler bu fiyatlamay zayiflatabilir, zira gugli
veriler merkez bankalarini sahin mesajlara yonlendirebilir
demistik ki din FED’den bunun 6rnegini gérmus olduk. Ons-
Altin  baskilandi. Ancak Orta-uzun vadede altin lehine
goérusuimizu koruyoruz.

Onceki giin Mart ayindan beri en sert giinlik disisini
gerceklestiren ons altin diine de yine bir énceki gline gore
%2 civarinda duslslebasladi.Bu sabah 1.785 civarinda igslem
goruyor.

Ons altinda 1.770 ve 1.756 destek ve 1.800 ve 1.814 direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Fed faiz karari sonrasi , yayinladig: tahminlerde 2023 yl
sonuna kadar iki faiz artirimi planlandigive énimuizdeki 3yl
icin enflasyon beklentilerinin yukari yonli giincellendiginin
goérilmesi ve ilerde tahvil alim programinin hizinidisirme ile

ilgili planlamanin uygun olacagini belirtmesi, Powell'in
enflasyonun vyavaslamadan o6nce &6nlimuzdeki aylarda
yuksek seyretmeye devam etmesinin buylk olasilik

oldugunu sdylemesi global risk istahinin dismesine neden
oldu. Faiz kararive acgiklamalarinin ardindan 1,57 seviyesine
ckan ABD 10 yillk tahvil faizi 1,51 seviyesinde.Karar
gelismekte olan para birimlerinde satis baskisi yaratt.

TCMB Para Politikas 1 Kurulu bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin %19 dizeyinde sabit tuttu.

ihracattaki giiclii artis egilimi, kredilerdeki yavaglama, altin
ithalatindaki belirgin gerileme ve asilama hizinin turizm
faaliyetlerini canlandrmasinin cari islemler dengesinde
baslayan iyilesmeyi hizlandirmasinin beklendigi ifade edildi.
Enflasyonda kalici duslse isaret eden glgli gostergeler
olusana ve orta vadeli %5 enflasyon hedefine ulagincaya
kadar mevcut ski durus kararlilikla slrdirilecektir
aclklamasinda  bulundu.

Turkiye 5 yillk CDS 390 seviyesinde. Eurobondlar din
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar yaklagik kisa vadelilerde
0,07 orta vadelilerde 0,09 usd , uzun vadelilerde 0,03 Usd
civarinda degisim gosterdi. Y illik verimler srasiyla 4,67 %
6,07% ve 6,96% oldu
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Gundem=-Gostergeler

Eur Bolgesi Cari Denge
ingiltere Perakende satislar

Glndem

17 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,72 744 595 5,29 379 353
E Eur/TL 10,38 9,10 6,67 6,06 4,555 371
§ Eur/Usd 1,1911 1,2210 1,1218 1,146 1201 1,053
E Gbp/Usd 1,3905 13675 1,3246 1275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 18,40 14,96 1178 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,08 12,90 12,21 16,48 11,74 11,42
E 2 |rirkiye CDS (baz puan) 390 303 282 362 168 273
S & |ABD 10 Yilik Tahvi (%) 152 0,92 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1414 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 886 12,34 849 70 11,0 95
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.556.141 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1363 1292 1115 962 1154 845
g Dow Jones Endeksi 33.823 30.606 28538 26.903 24719 19.765

—_— § Nasdaq Endeksi 14.164 12.888 8973 6.635 6.923 5.380

w T |S&PEndeksi 4.222 3.756 3.231 2,507 2674 2239

C Altin (TL) 500,03 454,00 290,29 218,13 158,83 13127

m Altin (Usd) 1784 1901 1518 1282 1.303 1.150

g % Giimils (TL) 734 631 342 263 2,07 181

o W |Giimis (Usd) 26,2 26,4 17,9 15,5 16,9 15,9
E Degisimler
D- N Usd/TL 173 250 124 398 72 209

% Eur/TL 141 364 10,0 333 152 172
. E £ |Eur/usd 25 88 21 46 141 30

E E Gbp/Usd 17 32 21 5,6 14,1 -16,3
6 TL Gosterge Bono 344 318 <795 633 277 23

c) _ TL 10 Yillik Tahvil 518 69 427 474 32 68

o Z 2 [turkive CDS 87 21 80 194 -105 4

0 |'£ 3 ABD 10 Yillik Tahvil 60 -100 -6 27 4 18
——

w BIST - 100 Endeksi 4,2 291 254 -209 476 89,1
:o BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -282 455 214 -36,3 161 -251
w E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 8,0 126 21,0 -209 473 80
e E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 55 159 159 -16,6 37,0 64

ﬁ Dow Jones Endeksi 105 72 6,1 88 251 134
8 |Nasdaq Endek 99 436 352 42 251 74
T  [S&PEndeksi 124 163 289 63 194 95

Altin (TL) 101 56,4 331 373 211 319

Altin (Usd) 6.2 252 184 -16 136 84
.E; Giimis (TL) 16,3 84,6 298 215 136 0,0
5 Giimils (Usd) 09 478 155 87 136 15,0

)YapiKredi




YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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