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Gectigimiz hafta global piyasalarin en 6nemli gindem maddesi FED toplantisi ve Baskan Pow ell'in
konusmasi oldu. Toplanti sonrasinda global risk istahinda diists gérullrken, varlk fiyatlamalari Gzerinde
etkisi devam ediyor. Asya Piyasalaribugtin saticii agildi.

FED beklentiler dahilinde politika faizini degistirmeyerek % 0-0,25 araliginda sabit brrakirken, yaymnladigi
tahminlerde 2023 yili sonuna kadar iki faiz artrimi planlandigi ve 6nimizdeki 3 yil igin enflasyon
beklentilerinin yukari yonli gincellendigi gorildi. FED Baskani Pow ell 6nemli ilerleme kaydedilene kadar
varlk alimlarinin strecegdini sdyledi ve bu toplantinin "varlk azaltimini konugsmay I konusma toplantisi
olarak degerlendirilebilecegini dile getirdi. Pow ell, enflasyonun son aylarda kayda deger sekilde arttigini,
devam eden toparlanma ve harcamalardan kaynakli yukari yénli baskinin gérildigund ve enflasyonun
yavaslamadan 6nce 6numizdeki aylarda ylksek seyretmeye devam etmesinin buyik olasilk oldugunu
sdyledi. Yarin FED Bagkani Pow ell Temsilciler Meclisinde konusacak.

ABD Merkez Bankasrnin durusunun varlk alimlarinin azaltiimasi sdylemine istinaden daha sahin
algilanmas i ile hisse senetleri ve ons altinda satis, Dolar Endeksi ve ABD 10 yilik tahvil fazinde yUlkselis
gorildu. Piyasalarda karisik seyir devam ederken bu sabah Dolar Endeksi 92,31; FED sonrasi %1,60’lara
kadar yukselen ABD 10 yillik tahvil faizi%1,39; ons altin 1.771.-USD seviyelerinde.

Japonya Merkez Bankasi(BOJ)'nin faiz ve politika adimlarini sabit tuttugu toplantis1 sonrasinda Baskan
Kuroda gerekli olmasi halinde ek gevseme adimlari atmaktan ¢ekinmeyeceklerini dile getirdi.

ABD Bagkani Biden ve Rusya Devlet Baskani Putin gegtigimiz hafta bir gériisme gerceklestirdi. ki taraftan
yapilan agiklamalarda ikili stratejik istikrar gériismeleri baslatiacags, Iran'in niikleer silah sahibi olmamas
gerektigi konusunda hemfikir olundugu, iki Ulke blyukelcilerinin geri déntst konusunda anlastiklari ve
siber saldirilar konusunda da konstltasyonlar yapacaklaribelirtildi.

AB Zirvesi 24 - 25 Haziran tarihlerinde baslayacak.
Yurtigitarafta ekonomi ve salgin ana konular olmaya devam ediyor. Asilama hizla devam ediyor.

Rusyayarindan itibaren Turkiye uguslarinin baslayacagini belirtti.
Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi buglin gerceklesecek.

Gectigimiz hafta TCMB politika faizinde degisiklige gitmedi ve beklentilere paralel %19 seviyesinde sabit
brraktl. Karar metninde "Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki ytksek seviyeler dikkate alinarak, Nisan
Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin diisiis saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki
durus “kararliikla” surdirilecektir' * ciimlesi dikkat gekti. Oniimiizdeki 14 Temmuz PPK toplantisinda da
faizlerde bir degisiklik beklenmiyor.

Gectigimiz hafta basi gerceklesen Cumhurbaskani Erdogan-ABD Bagskani Biden ikili goriismesi geride
brrakilirken Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada S-400'ler igin diyalogun devam edecegi belirtilirken,
Cumhurbaskani Erdogan Turkiye olarak gerek F-35 gerekse S-400 konusunda farkli bir adim atmamizin
beklenmemesi agklamasinda bulundu. Erdogan ayrica ABDnin Afganistan'dan ¢ekilmesi sonrasinda
Kabil havaalaninin guvenliginin saglanmasinda Turkiye'nin énci rol Ustlenmesi konusunda anlastiklarini
soyledi.

Turkiye 5 yillk CDS 390 seviyelerinde.

Bu hafta yurticinde Glven Endeksleri, Kapasite Kullanmi ve PPK Ozetleri takip edilecek. Yurt disi tarafta

ise Euro Bolgesi PMI Endeksleri ve ingiltere Merkez bankasi(BOE) toplantisi én planda takip edilecek.
Ayrica hafta boyunca FED Bagkanlari ve bugiin ECB Baskani Lagarde’in konugmasi izlenecek.
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Usd/TL:

Global piyasalarda gegtigimiz hafta FED toplantisi sonrasi
baslayan risk istahinda diistis devam ediyor. Dolar Endeksi
bu sabah 92,27 seviyelerinde.

Gectigimiz hafa TCMB politika faizinde degisiklige gitmedi
ve beklentilere paralel %19 seviyesinde sabit birakti. Karar
metninde "Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki yuksek
seviyeler dikkate alinarak, Nisan Enflasyon Raporu tahmin
patikasindaki belirgin disUs saglanana kadar para
politikas indaki mevcut siki durus “kararllikla”
surdiriilecektir' ' climlesi dikkat cekti. Onlmiizdeki 14
Temmuz PPK toplantisinda da faizlerde bir degisiklik
beklenmiyor.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular olmaya devam

ediyor. Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi bugln
gerceklesecek.

Gectigimiz  hafta basi gerceklesen  Cumhurbaskani
Erdogan-ABD Baskani Biden ikili gorismesi geride

brrakilrken Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada S-400'ler
icin diyalogun devam edecegi belirtilirken, Cumhurbaskani
Erdogan Tirkiye olarak gerek F-35 gerekse S-400
konusunda farkli bir adim atmamizin beklenmemesi
aciklamasinda  bulundu. Erdogan ayrica ABD'nin
Afganistan'dan cekilmesi sonrasinda Kabil havaalaninin
glivenliginin saglanmasinda Turkiye'nin éncu rol Ustlenmesi
konusunda anlastiklarini sdyledi.

Tirkiye’'nin Cin ile 2,4 milyar dolar olan swap anlagsmasi 6
milyar dolara ¢ikarken; TCMB, Cin Merkez Bankas1 ile 2019
tarinli Swap Anlagsmasrnin 35,1 milyar TL ve 23 milyar Cin
yuani artirilarak toplam 46 miyar TL ve 35 milyar Cin
yuanina ulastigini duyurdu.

Turkiye 5yillk CDS 390 seviyelerinde.

Global piyasalarda ise FED toplantisi sonrasi glglenen
Dolar Endeksi’ gelismekte olan Ulkelerin para birimlerinde
baski yaratt.

Bu sabah 8,77 seviyelerinde islem géren paritede 8,85 ve
8,92 direng; 8,71 ve 8,65 destek seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL ¢in yazdiklarimz parite iginde gecgerli. Bu sabah
10,40 seviyesindeki paritede 10,50 ve 10,69 direng; 10,35
ve 10,29 destek seviyeleri olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

TCMB Para Politikas | Kurulu bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin %19 diizeyinde sabit tuttu. Ihracattaki giicli artis
egilimi, kredilerdeki yavaslama, altin ithalatindaki belirgin
gerleme ve asllama hzinin turizm faaliyetler ini
canlandirmasinin cari islemler denges inde baglayan
iylesmeyi hizlandrmasinin  beklendigi  ifade edildi.
Enflasyonda kalici disuse isaret eden gulglu gostergeler
olusana ve orta vadeli %5 enflasyon hedefine ulasincaya
kadar mevcut siki durus kararhlikla sUrdurllecektir
aciklamasinda bulundu. FED'in ekonomik projeksiyonunun
parasal s ikilastirmaya isaret etmesi varlik alim programinda
azaltim tahminler ini 6ne gekmesi global risk istahini azaltt
ve gelismekte olan para birimlerinde satis baskisinin arttirdi.
Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular olmaya devam

ediyor.

Hazine yarin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi ve 5 yIl
vadeli 3 ayda bir kupon o6demeli tahvil ihalesi
gerceklestirecek

Global piyasalarda ise FED toplantisi sonrasi sahin durus
algisi ile ABD 10 yillik tahvil faizler inin %1,60'lara, Dolar
Endeksinin 91,70'lere kadar ylUkselmesi global risk istahinin
dismesine neden oldu ve gelismekte olan ulkelerin para
birimlerinde baski yaratti.

2 yilik ve 10 yillk TL gosterge tahviller Cuma gunu gunu
srasiyla 67 baz puan artisla %19,07 ve 13 baz puan
azaligla %17,95 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Son doénemde ana direng olarak izledigimiz 1,465
seviyesinin gegilememesini takiben saticili bir seyrin etkili
oldugu hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin
haftay1 %4,78'lik kayipla tamamladigini goériyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimzda da o6zellikle orta-uzun
vadeli teknik resim agisindan 1,400 puan altinda kaldigi
slrece oldukga kirilgan bir yapi icinde hareket edecek olan
BIST100 Endeksinde 200 gunlik ortalamanin bulundugu
1,370/50 bdlgesini oldukga 6nemsiyoruz. Teknik yapida
olumlu yoénde dikkate deger bir toparlanmadan
bahsedebilmek igin yeniden 1,400'l0 rakamlar Gzerine hizli
bir toparlanma yasanmasi gerektigine inaniyoruz. AKksi
halde, 6zellikle de 1,350 seviyesinin altinda mevcut satis
baskisinin daha genis bir sirece yaylarak 1,250/1,300
bolgesini hedefleme riski bulundugunu dustnulyoruz.
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Eur/Usd:

Global piyasalarda FED’in durusunun piyasalarca sahin
algilanmasi ile varlik fiyatlarinda oynaklik ve risk istahindaki
disus devam ediyor.

FED beklentiler dahilinde politika faizini degistirmeyerek % O-
0,25 araliginda sabit brakrken, yaymnladigi tahminlerde
2023 yili sonuna kadar iki faiz artrimi planlandigr ve
onimizdeki 3 yI icin enflasyon beklentilerinin yukari yonlu
glncellendigi gorildi. FED Bagkani Powell 6nemli ilerleme
kaydedilene kadar varlkk alimlarinin strecegini sdyledi ve bu
toplantinin "varlik azaltimini konus may 1" konusma toplantisi
olarak degerlendirilebilecegini dile getirdi.

AB Zirvesi 24 - 25 Haziran tarihlerinde basglayacak.

Bu hafta veri tarafinda Euro Bélgesi PMI Endeksleri 6n
planda takip edilecek. Bugin ise ECB Bagkani! Lagarde’in
konusmasi izlenecek.

FED sonrasi sert yikselen Dolar Endeksi 92,29; %1,60
seviyelerini géren ABD 10 vyilik tahvil faizi %1,3960
seviyelerinde.

Bu sabah 1,1870 seviyelerinde islem goren paritede 1,1865
ve 1,1830 destek, 1,1890 ve 1,1930 direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda FED’in durusunun piyasalarca sahin
algilanmasi ile varlik fiyatlarinda oynaklik devam ediyor. Sert
ylkselen Dolar Endeksi 92,27 seviyelerinde.

Gegctigimiz hafta agiklanan veriye gore Ingiltere’de enflasyon
aylik %0,6 artigla yillik %2,1’e yukselerek beklentiyi asti ve
son iki yilin en yuksek seviyesine ¢ikti.

ingiltere'de Bagbakan Johnson, 21 Haziran'da kaldriimasi
planlanan karantina kisittamalarinin, Glkedeki koronaviriis
vaka sayllarindaki artiglar nedeniyle 19 Temmuz'a kadar
uzatildigini aciklad!.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, 2021'in basindan bu
yana makroekonomik, isglici piyasasi ve mali sonuglarin
ekonominin pandemi sokunun etkisine karsi daha dayanikli
oldugunu gésterdigini sdyleyerek ingiltere'nin gériiniimini
‘negatif'ten 'duragan'a yukseltirken, tlke kredi notunu 'AA-'
olarak teyit etti.

ingiltere Merkez Bankasinin faiz karari Persembe giinii
aclklanacak.

Bu sabah 1,3810 seviyelerine gekilmis olan paritede 1,38 ve
1,3760 destek; 1,3825 ve 1,3865 diren¢ seviyeleri olarak
izlenebilir.

Altin:

Gegtigimiz hafta FED’in  durusunun piyasalarca sahin
algilanmasi ile varlk fiyatlarinda oynaklik ve global risk
istahinda dugus goruldu. Sert yukselen Dolar Endeksi 92,27,
FED sonrasi %1,60 seviyelerine kadar yilikselen ABD 10
yillik tahvil faizi ise bu sabah %1,40 seviyelerinde.

Ana dinamige baktigimzda enflasyonun arttigi, merkezlerin
glvercin durdugu dinamik ons lehine fiyatlama sagliyor.
Ancak gucli veriler bu fiyatlamay zayiflatabilir, zira gugli
veriler merkez bankalarini sahin mesajlara yonlendirebilir
demistik ki gegtigimiz hafta FED’den bunun érnegini gérmus
olduk. Ons-Altn baskilandi. Ancak Orta-uzun vadede altin
lehine gorusimuzl koruyoruz.

Sert dusls sonrasi bu sabah 1.777 civarinda iglem goéren
ons altinda 1.770 ve 1.756 destek ve 1.800 ve 1.814 direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda asilamanin hizlanmasi, normalles me
adimlari, merkez bankalari politikalari, giicli seyreden sirket
karhliklarive buyUk olcekli tesvik adimlari 6n planda kalmaya
devam ediyor.

Gecen hafta global piyasalarda en 6nemli gindem FED
toplantisiydi. FED beklentiler dahilinde politika faizini
degistirmeyerek % 0-0,25 araliginda sabit birakirken,
yayinladigi tahminlerde 2023 yii sonuna kadar iki faiz
artirimi planlandigi ve ondmuzdeki 3 yil igin enflasyon
beklentilerinin yukari yonli glncellendigi géruldt. Varlik
almlarinin azaltlmasinin konusulmaya baslanmasi 6ne ¢ikti.
Bagkan Pow ell'in faizi karari ardindan yaptigi konus masi risk
istahinin digmesine neden oldu ve varlk fiyatlamalari
Uzerinde etken oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,60'lara,
Dolar Endeksinin 91,70'lere kadar ylkseldi ve gelis mekte
olan Ulkelerin para birimlerinde baski yaratti. AB 10 yillik
tahvil faizi 1,40 seviyesinde

Lokal tarafta TCMB politika faizini beklentilere paralel %19
seviyesinde sabit braktl. Karar metninde "Enflasyon ve
enflasyon beklentilerindeki yiksek seviyeler dikkate alinarak,
Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin disus
saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durus
“kararlilikla” surdurulecektir' ' ciimlesi dikkat cekti.

Tirkiye 5 yilik CDS 390 seviyesinde. Eurobondlar Cuma
gint yatay izledi. Birim fiyatlar yaklaskk kisa ve orta
vadelilerde 0,01-0,03 usd uzun vadelilerde 0,04-0,06 Usd
civarinda pozitif yoénde degisim gosterdi. Yillk verimler
sirrasiyla 4,66 % 6,02% ve 6,93% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

GEJ 15:00 Cumhurbaskani Erdogan kabine toplantisina baskanlik edecek
'8 16:45 Fed'den Bullard ve Kaplan ekonomik gértinimii degerlendirecek.
8 17:15 ECB Baskani Christine Lagarde konusacak
22:00 New York Fed Baskani John Williams konugsacak
18 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,77 744 5,95 5,29 3,79 3,53
% Eur/TL 10,40 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
E Eur/Usd 1,1857 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
{ Gbp/Usd 1,3793 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 19,07 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 17,95 12,90 12,21 16,48 11,74 1142
E 2 |Tirkiye CDS (baz puan) 390 303 282 362 168 273
IE Ig ABD 10 Yilik Tahvil (%) 137 0,92 1,92 2,68 2,41 2,45
BIST - 100 Endeksi 1.391 1477 1.144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 8,73 12,34 8,49 7,0 11,0 9,5
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.531.938 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
=
g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.361 1.292 1115 962 1.154 845
lg Dow Jones Endeksi 33.290 30.606 28.538 26.903 24719 19.765
z Nasdaq Endeksi 14.050 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380
T S&P Endeksi 4.166 3.756 3.231 2.507 2674 2.239
Altin (TL) 500,21 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1774 1.901 1518 1.282 1.303 1.150
% Giimiis (TL) 7,29 6,31 3,42 2,63 2,07 181
w Gimiis (Usd) 258 26,4 17,9 15,5 16,9 15,9

li Gostergelerin Performansi

Usd/TL 18,0 25,0 398 72 20,9
E Eur/TL 143 36,4 333 15,2 17,2
% Eur/Usd 29 88 -4,6 141 -3,0
& Gbp/Usd 09 32 5,6 141 16,3
TL Gosterge Bono 411 318 -795 633 277 -23
_ TL 10 Yilik Tahvil 505 69 -427 474 32 68
E g Tirkiye CDS 87 21 -80 194 -105 4
IE 3 ABD 10 Yillik Tahvil 46 -100 -76 27 -4 18
" BIST - 100 Endeksi -58 291 254 -20,9 47,6 -89,1
y BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 29,3 455 214 -36,3 16,1 251
E MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 9,4 12,6 21,0 -20,9 473 8,0
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 54 159 159 -16,6 37,0 6,4
& |Dow Jones Endeks! 88 72 61 88 251 134
ﬁ Nasdaq Endeksi 9,0 43,6 352 -4,2 251 7.4
x S&P Endeksi 10,9 16,3 28,9 6,3 19,4 9,5
Altin (TL) 10,2 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 6,7 252 184 -16 136 84
2 Giimiis (TL) 155 846 298 27,5 13,6 0,0
IE Gimils (Usd) 2,2 478 15,5 8,7 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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