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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda gegtigimiz haftanin son isem gliniinde FED Baskani Powell'in yaptigl konusma sonrasi artan
risk istahi veri akig ile sinirlanmaya devam ediyor. ABD Borsalari diin karisik bir seyirle kapandi. Din ADP Tanm
Disi Istihdam verisinin 374 bin artiga beklentilerin cok altinda gelmesi sonrasinda Dolar Endeksi global
piyasalarda deger kaybetti. Ozel sektdr tanm dig istihdam verisinin ardindan gézler yarin ABD’de agiklanacak
tarim disi istihdam verisinde olacak. Powell da konusmasinda istihdama vurgu yapmisti. istihdam rakamlari
beklenti Ustl gelirise FED sikilasmasi yakin algsinin olugabileceg kanaatindeyiz. Zayif veri Powell iyimseriginin
siirmesinisaglayabilir.

ABD 10 yilliktahvil faizi %1,30, Dolar Endeksi 92,52, Ons-altin 1.811 Usd civarinda islem goriyor.
Kireselimalat PMlendeksi Agustos ayinda 54.1 seviyesine geriledi.
OPEC+ Uilkeleripetrol tiretim artisi konusunda anlasti.

Ekonomi diginda piyasalari etkileyen ana unsur salgin. Delta varyantinin seyri ekonomilerin seyri (izerinde etki
gliciinu koruyor. Vaka sayisindaki artis riskolarak tanimlaniyor.

Yurt ici tarafta din milli gelir yilin ikinci ¢ceyreginde %21,7 artis ile medyan beklentiye yakin agiklandi. Rekor
diizeydeki ikinci ¢eyrek biyimesinde gegen yil ayni geyrekte gozlenen %10,3 daralmanin da énemli etkisi var.
Mevsim-takvim etkilerinden arindiriimis ceyrekten ceyrege degisimise yavaglamaya isaret etti.

Turkiye imalat PMIendeksiAgustos ayinda 54.1ile Ocakayindanberi enyiksek degerine gikti.

iTO Endeksi istanbul Enflasyonu gida fiyatlari kaynakli olarak yillik bazda %18,9 ile Mayis 2019’dan beri en yiiksek
seviyesine gikti.

Lokal tarafta son iki aydir piyasalar sakin, sinirl olumlu seyir izliyor. Arka planda turizmin canlanmasi, gerek i¢
gerek dis piyasada ekonomik aktivitedeki hareket, Merkez'in siki durusu, IMF'nin rezerv artisina gitmesi yer
aliyor. iki aydir siiren yapinin Eylil’de gecerli olup olmayacag en énemli konu. Powell'in giivercin algilanan
konusmasi global iklimi yumusatti. Bu lokal igin de benzer etki yapiyor. Bu sebeple su an igin aleyhte bir unsur
bulunmuyor. Yarin ise kritik veriler agiklanacak. iceride TUFE, disarida ABD istihdam verisi kisa vadede lokal
varliklarin fiyatlamasinda etki gliciine sahip diye distntyoruz.

TCMB Baskani Kavcioglu din yatirma toplantilan kapsaminda yaptig videokonferansta yann agiklanacak
enflasyona iliskin bir yonlendirme yapilmazken, gida fiyatlarinin yiksek seyrine vurgu yapti ve enflasyonun
gelecek dénemde disecegine yonelik agiklamalarda bulundu.

Bloomberg HT Tiketici Gliven Endeksi Agustos ayinda %7,7 azalarak 60,06 degerini ald1.

Kovid-19 kaynakl 6lim sayisiyurtiginde 290 kisiile Mayis basindan beri en yliksek kisi sayisina ulasti.

Buglin ABD’de agiklanacakdis ticaret agiginin 74.1 milyar dolara gerilemesi bekleniyor.
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Yurt igi tarafta din milli gelir yilin ikinci geyreginde %21,7
artis ile medyan beklentiye yakin agiklandi. Rekor
dizeydeki ikinci ¢eyrek bilylimesinde gegen yil ayni
ceyrekte gozlenen %10,3 daralmanin da énemli etkisi var.
Mevsim-takvim etkilerinden arindirimis ceyrekten ceyrege
degdisim ise yavaslamaya isaret etti.

Turkiye imalat PMI endeksi Agustos ayinda 54.1 ile Ocak
ayindan beri en ylksek degerine ¢ikti.

ITO Endeksi Istanbul Enflasyonu gida fiyatlari kaynakli
olarak yillik bazda %18,9 ile Mayis 2019'dan beri en ylksek
seviyesine ¢iktl.

Bloomberg HT Tiketici GuUven Endeksi Agustos ayinda
%7,7 azalarak 60,06 degerini ald.

Global piyasalarda FED Baskani Powellin Cuma gini
yaptig1 konusma sonrasi olusan olumlu hava veri akigi ile
torpulendi.

Yarmn kritik veriler agiklanacak. iceride TUFE, disarida ABD
istihdam verisi kisa vadede lokal varliklarin fiyatlamas inda
etki guicune sahip diye distintyoruz.

TCMB Baskani Kavcioglu din vyatrimci toplantiari
kapsaminda yaptigi videokonferansta yarin agiklanacak
enflasyona iligkin bir yénlendirme yapiimazken, gida
fiyatlarnin ylUksek seyrine vurgu yapti ve enflasyonun
gelecek donemde disecegine yonelik acgiklamalarda
bulundu.

Parite bu sabah 8,30 seviyesinde gline basliyor. 8,27 ve
8,22 seviyeleri gun i¢i destek 8,35 ve 8,42 seviyeleri gin igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecgerli. Bu sabah
9,84 seviyesindeki paritede 9,78 ve 9,72 seviyeleri destek;
9,90 ve 9,97 direng seviyeleri olarak izlenebilir.
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Milli gelir yilin ikinci ceyreginde %21,7 artig ile medyan
beklentiye yakin agiklandi. Rekor dizeydeki ikinci ¢eyrek
blylumesinde gecen yil ayni ceyrekte goézlenen %10,3
daralmanin da énemli etkisi var.

FED Baskani Powellin Cuma guni piyasalara verdigi
glvercin mesaj gelismekte olan Ulke varhklarina olumlu
yansidi. Riskli varlik talebi artti. Veri akigi risk istahini
sinirlarken yarin agiklanacak ABD istihdam verisi kisa vade
icin 6nemli.

Yurt ici tarafta en kritik veri yarin ag klanacak Agustos TUFE
rakami. Aylikk enflasyon enflasyonun gidisatina is ik tutmanin
yaninda (verinin nasil gelecegine bagl olarak) TCMB para
politikas1 Uzerinde ve piyasanin TCMB'den beklentisi
Uzerinde belirleyici olabilir diye ddsunlyoruz. TCMB
Baskani Kavcioglu diin yatirimci toplantilari kapsaminda
yaptig1 video konferansta yarin agiklanacak enflasyona
iliskin bir yonlendirme yapilmazken, gida fiyatlarinin ytiksek
seyrine vurgu yapti ve enflasyonun gelecek dénemde
disecegine yonelik aciklamalarda bulundu.

2 yilhk ve 10 yilhik TL gosterge tahviller dun gindni
srasiyla 11 baz puan dislsle %18,49 ve 6 baz puan
distsle %17,09 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Seans ici geri cekilmelerini destek noktalari Uzerinde
kargilayarak kisa vadeli ylUkselis trendi icerisindeki seyrini
slrdiren piyasada, son dénemin kritik direng noktas 1 olarak
izledigimiz 1,470 Uzerinde bir kapanis gergeklesti.

Ginld % 0.14 oraninda deger artisiyla 1,474 puandan
tamamlayan piyasada, seans ici geri cekiimelerde artik
1,470 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz.
Kisa vadeli teknik seyrin 1,445 ara destegi Uzerinde ylkselis
potansiyelini korudugu piyasada, bdylece srrasiyla 1,485,
1,500 ve 1,525 seviyelerini hedefleyecek yukselis egilimi
devam edecektir.

Dolayisiyla mevcut kisa vadeli hareketini 1,445 (izerinde
ylkselis yoninde izlemeyi sirdirdigimiz piyasada, bu
seviyenin ayni zamanda stop loss noktasi olarak alinmasini
Oneriyoruz.

Destekler: 1,470 - 1,460 - 1,45

Direncler: 1,485/~ 1490 150 YapIKredl
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Eur/Usd:
FED Baskani Powellin cuma guni yaptigi aciklamalar

sonrasi artan risk istahi veri akisi ile sinrrlanmaya devam
ediyor.

PMI imalat endeksi Euro Bodlgesi'nde 61.4 aciklanirken,
ABD’de 61.1’e geriledi. Kiresel imalat PMI endeksi ise 54.1
seviyesine geriledi.

Diin ADP Tarim Digi Isthdam verisinin 374 bin artisla
beklentilerin ¢ok altinda gelmesi sonrasinda Dolar Endeksi
global piyasalarda deger kaybetti. Ozel sektdr tarim disi
istihdam verisinin ardindan goézler yarin ABD'de ag klanacak
tarim dig1 istihdam verisinde olacak. Powell da
konus masinda istihdama vurgu yapmisti. isthdam rakamiari
beklenti Ustl gelir ise FED sikilagmasi yakin algisinin
olusabilecegi kanaatindeyiz. Zayif veri Powell iyimserliginin
slrmesini saglayabilir.

ABD 10 yilk tahvil faizi %1,30, Dolar
civarinda iglem goriyor.

Din agklanan veriye gére ABD'de tiiketici gtiveni, salgin ve
enflasyon endiseleriyle 6 ayin en distk seviyesine geriledi.
Onceki giin agiklanan Euro Bolgesi enflasyon rakamlarina
gbre bir énceki ay %2,2 oraninda artis gdsteren TUFE verisi
Agustos ayinda yillik %3 oraninda aciklandi. Cekirdek
enflasyon ise %1,6 olarak agiklandi. Her iki veride sirasi ile
son 10 ve son 9 yiin en yuksek verisi olarak gerceklesti.
YUksek gelen enflasyon verisi sonrasi sdylemler sertlesirken
Avrupa Merkez Bankasi toplantis1 9 Eylil’de gerceklesecek.
Ancak Dolar tarafinda yasanan gelismelerin etkisi parite
Uzerinde daha fazla hissediimeye devam ediyor. Bugin
ABD’de agiklanacak dis ticaret agciginin 74.1 milyar dolara

Endeksi 92,52

gerilemesi  bekleniyor. Ayrica haftalik issizlik maasi
basvurulari agiklanacak.
Parite bu sabah 1,1837 seviyesinde gliine basliyor. 1,1805

ve 1,1775 seviyeleri gin igi destek 1,1845 ve 1.1867
seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere'de son 24 saatte Kovid-19 salgininda hayatini
kaybedenlerin sayisi 207 kisi ile yaklagkk son 6 aydaki en
ylksek gunlik kayip olarak agiklandL.

Din risk istahinda dalgali bir seyir hakim oldu. ADP Tarim
Dis1 Istihdam verisinin 374 bin artisla beklentilerin  gok
altnda gelmesi sonrasinda Dolar Endeksi global piyasalarda
deger kaybetti.  Yarin ABD’de aciklanacak tarim digi
istihdam verisi piyasalarin kisa vadeli seyri agisindan 6nem
arz ediyor. Powell da konugsmasinda istihdama vurgu
yapmisti. Kisa vadede veri paritenin yonu agisindan yuksek
onem tasimak ile birlikte beklentilerden blyuk bir sapma
olusmamasi durumunda orta vade igin Sterlin lehine olan
gorusimizi koruyoruz.

Bugiin giine 1.3780 seviyesinde baslayan paritede 1.3750
ve 1.3727 seviyeleri gin igi destek 1.3800 ve 1,3830
seviyeleri gun ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

J || CDS5Y O ABD1OYVIk
0,17% 366 0 1,31 -0,03
Altin:

Diin ADP Tarim Dig1 Isthdam verisinin 374 bin artisla
beklentilerin ¢cok altinda gelmesi sonrasinda Dolar Endeksi
global piyasalarda deger kaybetti. Ozel sektér tarim disi
istihdam verisinin ardindan gozler yarin ABD'de a¢ kklanacak
tarim dig1  istihdam verisinde olacak. Powell da
konus masinda isthdama vurgu yapmisti. Isthdam rakamlari
beklenti Usti gelir ise FED sikilagmasi yakin algisinin
olusabilecegi dolayisi ile altin fiyatlarinda diizeltme olma
olas 131 giindeme gelebilir. Zayif veri ise Pow ell iyimserliginin
sirmesini ve altin fiyatlarinin baglattig1 yukari yénli ivmenin
hizlanmasina yardimci olabilir. Kisa, orta ve uzun vadede
altn igin olumlu gértsimizi koruyoruz.

Bugliin giine 1.812 seviyesinde baglayan altinda 1.806 ve
1.795 seviyeleri gun ici destek 1.819 ve 1831 seviyeleri
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:.

FED Bagkani Powellin Cuma gUnud guvercin tonda
konugsmasi piyasalarda sinirl iyimserlige neden oldu. Simdi
gozler yarin gelecek tarim dis1 istihdam verisinde. Verinin
guclu gelmesi FED s kilas mas1 yaklasiyor sdylemine destek

olabilir. ~ ABD 10 yilhik tahvil faizi %1,27 seviyelerine
geriledikten sonra yeniden %1,30 seviyelerinde islem
gorlyor.

Yurt ici tarafta salginin ekonomik etkilerini geride birakma
cabasinin yani sira enflasyon, kur, faiz éne ¢ikan basliklar.
Son 2 aydr lokal varliklar lehine ortam olustu. Eylil ayinda
da bu yapinin korunup korunmayacagi o6nemli. Yarin
aciklanacak Agustos TUFE verisi lokalin ilk parametresi
olacak.

Turkiye 5yillik CDS 366 seviyesinde yatay. Eurobondlar diin
saticli seyir izledi.
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15:30 ABD Ticaret Dengesi (Tem)

16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik-Tem)
19:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

1 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 830 744 595 529 379 353
5 |ewm 9,82 910 667 606 455 an
g Eur/Usd 1,1837 1,2210 11218 1,146 1,201 1,053
E Gbp/Usd 13773 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 18,49 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ |m 10 vk Gosterge Tahvil (%) 17,00 1290 1221 1648 11,74 1142
T 2 [vurkiye CDS (baz puan) 366 303 282 362 168 273
2 &R |A8D 10 vilk Tahvil %) 131 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1474 1477 1.144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,98 12,34 8,49 7,0 11,0 95
_ MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.681.383 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1312 1.292 1115 962 1.154 845
E Dow Jones Endeksi 35.313 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765
13 Nasdaq Endeksi 15612 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
— 8 [serendesi 4524 3.756 3231 2507 2674 2239
w T DAX 15.824 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
C Altin (TL) 48335 454,00 290,29 21813 158,83 13127
® Altin (Usd) 1812 1901 1518 1282 1303 1150
E g Gumiis (TL) 6,43 6,31 342 2,63 2,07 181
f 5 |camis wse) 241 264 179 155 169 159
"8 Deglsimler
Usd/TL 116 25,0 124 398 72 20,9
() % Eur/TL 80 364 100 333 152 172
D_ £ |euyusa 31 88 21 46 141 30
= & |cbp/usa 07 32 56 141 163
e TL Gosterge Bono 353 318 795 633 277 23
m _ TL 10 Yillik Tahvil 419 69 -427 474 32 68
— E g Tirkiye CDS 63 21 -80 194 -105 4
GJ IE 3 ABD 10 Yillik Tahvil 39 -100 -76 27 -4 18
9 BIST - 100 Endeksi 0,2 29,1 254 -20,9 476 89,1
0 BIST 100 Fiyat Kazang Carpant -354 455 214 -36,3 161 -25,1
R - MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 06 126 21,0 -20,9 473 8,0
w E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 16 159 159 -16,6 37,0 64
:0 B |Dow Jones Endeksi 154 72 61 88 251 134
(D & |Nasdaq Endeksi 211 436 352 42 251 74
— z S&P Endeksi 204 163 289 63 251 95
— x DAX 153 35 255 241 251 70
Altin (TL) 65 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 47 252 184 -1,6 136 84
g Gimiis (TL) 20 846 298 275 136 0,0
E Gimiis (Usd) 87 478 155 8,7 13,6 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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