
Gizlilik Sınıfı: Kurum İçi

Global piyasalarda hafta başında tatil olan ABD piyasaları dün açılırken risk iştahında azalış gözlemlendi.
ABD hisse borsaları haftaya zayıf bir başlangıç yaparken Dow Jones ve S&P endeksleri günü kayıpla
tamamladı, Nasdaq ise yataya yakın bir artı ile günü kapatı.

Küresel piyasaların yakından takip ettiği ve Cuma günü ABD’de açıklanan tarım dışı istihdam artışının
beklentilerin çok altında kalarak son 7 ayın en düşük artışı olarak açıklanması ile piyasalarda ABD’nin varlık
alımlarının azaltılmasına erken başlayacağı endişeleri törpülendi ancak olumlu hava uzun sürmedi. Salgında
virüsün varyantlarına ilişkin gelişmeler piyasaları olumsuz etkiliyor. Büyümeye ilişkin öngörülerde bozulma
gözlemleniyor. ABD’de yüksek enflasyonun geçici olup olmayacağına ilişkin endişeler ön planda kalmaya
devam ediyor. Öte yandan St Louis Fed Başkanı Bullard, Fed'in varlık alımlarının azaltılması planına devam
etmesi gerektiğini dile getirdi.

Tarım dışı istihdam verisi sonrası 92 seviyesinin altına kadar çekilen Dolar Endeksi bu sabah 92.53
seviyelerine yükselmiş durumda. ABD 10 yıllık tahvil faizi 1,3660 seviyelerinde işlem görürken istihdam
datası sonrası güçlenen ons altın ise güç kaybederek 1.798.-USDseviyelerine geriledi.

Dün açıklanan verilerde Almanya sanayi üretimi aylık %1 ile beklentiyi aşarken, Euro Bölgesi öncü büyüme
verisine göre bu yılın ikinci çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre %2,2 büyüdü. Yarın Avrupa Merkez Bankası
(ECB) toplantısı gerçekleşecek. Eur/Usd paritesi 1,1840 seviyelerinde işlem görüyor.

Almanya ve Euro Bölgesi'nde ZEW Yatırımcı Güveni Endeksi pandemi sonrası en düşük seviyeye geriledi.

Japonya ekonomisi 2021 yılının ikinci çeyrek döneminde öncü verilere göre beklentilerin üstünde büyürken,
yıllık bazda büyüme %1,3'den %1,9'a revize edildi.

Yurt içi tarafta TCMB Başkanı Kavcıoğlu, Alman-Türk Ticaret ve Sanayi Odası ekonomi toplantısında bugün
konuşma yapacak.

Hazine nakit bazlı bütçesi Ağustos’ta 76,8 milyar TL faiz dışı ve 64,3 milyar TL bütçe fazlası verdi. Son 12 aylık
nakit bütçe açığı 114,1 milyar TL’ye geriledi.

Cuma günü açıklanan enflasyon Ağustos ayında %1,12 artışla beklentiyi belirgin aşarken yıllık TÜFE %19,25’e
yükselerek politika faizini aştı. Yükselişte gıda enflasyonun belirgin etkisi görüldü. TCMB hafta başı
enflasyon değerlendirmesinde, enflasyondaki yükselişte gıda fiyatlarındaki artış eğiliminin belirleyici
olduğunu, çekirdek enflasyon göstergelerinin ise yavaşlama kaydettiğini belirtti. Gözler 23 Eylül’de
gerçekleşecek TCMB toplantısında olacak.

2022-2024 dönemini kapsayan Yeni Orta Vadeli Program(OVP) Resmi Gazete'de yayımlandı. Hazine ve
Maliye Bakanı Lütfi Elvan, OVP’ye ilişkin olarak özel sektör öncülüğünde dayanıklı bir büyüme için
makroekonomik istikrarı daha da güçlendireceklerini bildirdi. 2021 yılı için büyüme tahmini %9, yılsonu
enflasyon beklentisi %16,2 olarak açıklandı. OVP’de "yeşil dönüşüme" yer verilerek, yeşil ekonomiye geçiş
sürecine ilişkin politika ve tedbirler belirlendi. OVP’de bütçesi en çok artırılan Bakanlık %44,3 ile Çevre ve
Şehircilik Bakanlığı oldu.

Sağlık Bakanlığı verilerine göre yurt içinde son 24 saatte Kovid-19 yeni vaka sayısı 23 bin 638, vefat eden kişi
sayısı 274 olarak açıklandı.

Bugün ABD’de Jolts İstihdam Raporu ve Bej Kitap yayınlanacak. İngiltere’de enflasyon raporu takip edilecek.

Piyasalara Genel Bakış
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Usd/TL - Eur /TL - Tahvil/Bono - Hisse Senedi

Usd/TL:
Global piyasalarda risk iştahı azalırken, Dolar gelişmiş ve

gelişmekte olan ülke para birimleri karş ısından değer

kazandı. Güç lenen Dolar Endeksi bu sabah 92,55

seviyelerinde işlem görüyor. TL’de benzer seyir ile değer

kaybı görüldü.

Yurt içi tarafta cuma günü aç ıklanan enflasyon Ağustos

ayında %1,12 artışla beklentiy i belirgin aşarken y ıllık TÜFE

%19,25 ’e yükselerek politika faizini aştı. TCMB enflasyon

değerlendirmesinde, enflasyondaki yükselişte gıda

f iyatlarındaki artış eğiliminin belirley ici olduğunu, çekirdek

enflasyon göstergelerinin ise yavaşlama kaydettiğini belirtti.

Gözler 23 Eylül’de gerçekleşecek TCMB toplantıs ında

olacak.

TÜFE bazlı Reel Efektif Döviz Kur Endeksi Ağustos ay ında

61.23 seviyesinden %2,7 artışla 62.89’a yükseliş gösterdi.

TCMB Başkanı Kavc ıoğlu, Alman-Türk Ticaret ve Sanayi

Odası ekonomi toplantısında bugün konuşma yapacak.

2022-2024 dönemini kapsayan Yeni Orta Vadeli

Program(OV P) Resmi Gazete'de yayımlandı. Hazine ve

Maliye Bakanı Lütf i Elvan, OV P’ye ilişkin olarak özel sektör

öncülüğünde dayanıklı bir büyüme için makroekonomik

istikrar ı daha da güçlendireceklerini bildirdi. 2021 y ılı için

büyüme tahmini %9, y ılsonu enflasyon beklentisi %16,2

olarak aç ıklandı. OV P’ye göre 2021 ortalama dolar kuru

8,30 olacak.

Parite bu sabah 8,34 seviyeler inde güne başlıyor. 8,30 ve

8,36 seviyeleri gün içi destek 8,36 ve 8,40 seviyeler i gün içi

direnç seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:
Usd/TL için yazdıklarımız parite iç inde geçerli. Bu sabah

9,88 seviyesindeki par itede 9,78 ve 9,66 seviyeler i destek;

9,93 ve 10,02 direnç seviyeleri olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:
Hazine ve Maliye Bakanlığı bu hafta toplam 15,1 milyar TL

borçlandı. Dün gerçekleşen 5 yıl vadeli tahvil ve 10 yıl vadeli

TÜFE'ye endeksli tahvilde ihale öncesi yapılan satışla

birlikte 10,9 milyar TL'lik borçlanma gerçekleştirdi.

Hazine’nin aç ıkladığı iç borçlanma stratejisine göre, Ey lül’de

30,3 milyar TL’si piyasadan olmak üzere toplam 40,0 milyar

TL borçlanma yapılırken, karşılığında 35,9 milyar TL itfa

yapılacak.

Geçtiğimiz Cuma açıklanan enflasyon Ağustos ay ında

%1,12 artışla beklentiyi belirgin aşarken y ıllık TÜFE

%19,25 ’e yükselerek politika faizini aştı. TCMB hafta

başında enflasyon değerlendirmesinde, enflasyondaki

yükselişte gıda fiyatlar ındaki artış eğiliminin belirleyici

olduğunu, çekirdek enflasyon göstergeler inin ise yavaşlama

kaydettiğini belirtti.

2022-2024 dönemini kapsayan Yeni Orta Vadeli

Program(OV P) Resmi Gazete'de yay ımlandı. 2021 y ılı için

büyüme tahmini %9, y ılsonu enflasyon beklentisi %16,2

olarak açıklandı.

2 yıllık ve 10 yıllık TL gösterge tahviller dün gününü

sırasıy la yatay %18,39 ve 7 baz puan yükselişe %17,12 ile

tamamladılar.

Hisse Senedi:
Son dönemde etkili olan yükselişin ardından 1,485

direncinden gelen kar satışlar ını yatay bir alanda karş ılama

çabasındaki piyasada, 1,460 bölgesindeki önemli desteğin

korunamamasını takiben düzeltme eğiliminin der inleştiğini

görüyoruz.

Kısa vadeye yönelik önemli bir destek ve uzun pozisyonlar

için de kısa vadeli bir stop loss seviyesi olarak izlediğimiz

1,460 bölgesinin aşağı yönde geçilmesiyle beraber, 1,340

bölges inden başlayan ve 1,485 direncine kadar ulaşan

yükseliş hareketinin düzeltme sürecinin başlamış

olabileceğini düşünüyoruz. Bu paralelde de, 1,460 bölgesi

altında kalındığı sürece, aşağı yönlü düzeltme hareketinin

sırasıy la 1,445, 1,430 ve 1,410 desteklerine doğru devam

etme ihtimalinin artmakta olduğunu söyleyebiliriz.

Yukarı yönlü toparlanma çabalar ının yeniden güç

kazanması içinse, öncelikle 1,460 olmak üzere esas olarak

1,485 direncinin aşılabilmesi gerektiğine inanıyoruz.

Destekler: 1,445 - 1,430 - 1,410

Dirençler: 1,460 – 1.485 - 1,490 - 1,500

UsdTry EurTry
2 Yıllık   Gösterge 

Tahvil

10 Yıllık Gösterge 

Tahvil BIST100

8,35 0,73% 9,88 0,44% 18,39 0,00 17,12 0,07 1.455 -1,35%
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Eur/Usd:
Piyasalarda dalgalı seyir devam ediyor. Bugün Dallas Fed

Başkanı Kaplan konuşacak. Şahin tonda aç ıklamalar ı ile

bilinen Başkanın konuşması, yar ın yapılacak olan ECB faiz

toplantıs ı ve sonrasında gerçekleşecek Başkan Christine

Lagarde’ın konuşması (Enflasyon ve varlık alımlar ının

azaltılmas ı konusunda vereceği mesajlar önem arz ediyor.)

Son olarak da Cuma günü aç ıklanacak ABD ÜFE datas ı

(Enflasyon geçicimi kalıc ımı konusunda gösterge olarak

izleniyor.) öncesinde piyasalarda risk iştahında azalma ve

düzeltmeler yaşanıyor.

Dün açıklanan verilerde Almanya sanayi üretimi aylık %1 ile

beklentiyi aşarken, Euro Bölges i öncü büyüme verisine göre

bu yılın ikinci çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre %2,2

büyüdü.

Almanya ve Euro Bölgesi'nde ZEW Yatır ımc ı Güveni

Endeksi pandemi sonrası en düşük seviyeye geriledi.

Orta vadede Eur lehine olan görüşümüzü koruyoruz. Ancak

kısa vadede yoğun haber akış ına paralel dalgalı bir seyrin

hakim olması bekleniyor.

Bugün aç ılışta 1,1840 seviyesinde işlem gören paritede

1,1814 ve 1,1773 destek 1,1857 ve 1,1884 seviyeleri

direnç seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:
Bugün İngiltere’de enflasyon raporu aç ıklanacak. Haftanın

ikinci yar ıs ında piyasalar aç ıs ından krit ik veri, toplantı ve

açıklamalar var. (Bugün Dallas Fed Başkanı Kaplan

konuşacak. Yar ın yapılacak olan ECB faiz toplantıs ı ve

sonrasında gerçekleşecek Başkan Christine Lagarde’ın

konuşması ve son olarak da Cuma günü aç ıklanacak ABD

ÜFE datas ı) Dolay ıs ı ile öncesinde piyasalarda r isk

iştahında azalma ve düzeltmeler yaşanıyor. Dolar Endeksi

92,57; Abd 10 y ıllık tahv il faizi 1,3770 seviyesine

yükselirken paritede değer kayıpları yaşandı.

Orta vadede GBP lehine olan görüşümüzü koruyoruz. Ancak

kısa vadede yoğun haber akış ına paralel dalgalı bir seyrin

hakim olması bekleniyor.

Bugün açılışta 1,3770 seviyesinde işlem gören paritede

1,3727 ve 1,3690 destek 1,38 ve 1,3840 seviyeleri direnç

seviyeleri olarak izlenebilir.

Altın:
Ons altında, Cuma günü ABD’de beklentilerin çok altında

gelen ve varlık alımlar ının azaltılması endişeler ini öteleyen

tarım dış ı istihdam sonrası başlayan güçlenme yerini değer

kaybına bırakmış durumda. Veri sonrası 92 seviyesinin

altına kadar çekilen Dolar Endeksi 92.55 seviyesine

yükseldi. ABD 10 y ıllık tahvil faizi bu sabah 1,3750

seviyelerinde.

Salgında virüsün varyantlar ına ilişkin gelişmeler piyasalar ı

olumsuz etkiliyor. Büyümeye ilişkin öngörülerde bozulma

gözlemleniyor. ABD’de yüksek enflasyonun geçici olup

olmayacağına ilişkin endişeler ön planda kalmaya devam

ediyor.

Paritede tepki veren Dolar Endeksi nedeni ile gün içinde

zayıf bir seyir görülebilir. Orta ve uzun vade için olumlu

görüşümüzü koruyoruz.

Tar ım dış ı istihdam verisi sonras ı 1.834 seviyesine kadar

yükselen Ons altın bugün aç ılışta 1.796 seviyeler inde işlem

görüyor. Dolar Endeksi’nde yaşanan tepki altın fiyatlar ının

da düzeltmes ine neden oluyor. Parite de 1.789 ve 1.780

seviyeleri destek; 1.800 ve 1.809 seviyeleri direnç seviyeleri

olarak izlenebilir.

Eurobond:.
Cuma günü ABD’de aç ıklanan tar ım dış ı ist ihdam artış ı

beklentiler in çok altında kaldı. Ağustos ayında 725 bin

civarındaki piyasa beklentilerine karş ılık 235 bin artış

açıklandı. Tar ım dış ı istihdamda Temmuz ay ındaki güç lü

artış sonras ı zayıf gelen Ağustos verisi, istihdamdaki artış ın

trende dönüşememesi, ‘FED s ıkılaşmas ı yaklaş ıyor’

endişesini ilk etapda biraz zayıf lattı ancak global piyasalarda

endişeler devam ediyor.

Veri sonrası 92 seviyesinin altına kadar çekilen Dolar

Endeksi 92.53 seviyesine yükseldi. ABD 10 y ıllık tahvil faizi

1,3640 seviyelerinde.

Yurt içi tarafta cuma günü aç ıklanan enflasyon Ağustos

ayında %1,12 artışla beklentiyi belirgin aşarken yıllık TÜFE

%19,25’e yükselerek politika faizini aştı.

Türkiye 5 y ıllık CDS 366 seviyesinde yatay. Dün Türkiye

eurobondlar ında kısa vadelilerde alıcı bir seyir görülürken,

uzun vadelilerde satıcılı seyir görüldü.

Eur/Usd - Gbp/Usd - Altın - Eurobond

EurUsd GbpUSd ONS Altın CDS 5Y ABD 10 Yıllık

1,1842 -0,30% 1,3781 -0,46% 1.798 -1,30% 366 0 1,37 0,02
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Saat  Data 

- Japonya GSYİH (2.çeyrek) %0,5 

17:00 ABD Jolts İstihdam Raporu 

18:00 İngiltere Enflasyon Raporu 

21:00 ABD Bej Kitap 

14:00 AB ECB McCaul'un konuşması 

20:00 ABD FOMC Üyesi Williams'in konuşması 

 

7 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Usd/TL 8,35 7,44 5,95 5,29 3,79 3,53

Eur/TL 9,88 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71

Eur/Usd 1,1842 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053

Gbp/Usd 1,3780 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233

TL 2 Yıllık Gösterge Tahvil (%) 18,39 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63

TL 10 Yıllık Gösterge Tahvil (%) 17,12 12,90 12,21 16,48 11,74 11,42

Türkiye CDS (baz puan) 366 303 282 362 168 273

ABD 10 Yıllık Tahvil (%) 1,37 0,92 1,92 2,68 2,41 2,45

BİST - 100 Endeksi 1.455 1.477 1.144 913 1.153 7.814

     BİST 100 Fiyat Kazanç Çarpanı 7,87 12,34 8,49 7,0 11,0 9,5

MSCI Türkiye Hisse Senedi Endeksi 1.647.806 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427

MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar Endeksi 1.326 1.292 1.115 962 1.154 845

Dow Jones Endeksi 35.100 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765

Nasdaq Endeksi 15.676 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380

S&P Endeksi 4.520 3.756 3.231 2.507 2.674 2.239

DAX 15.843 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481

Altın (TL) 482,44 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27

Altın (Usd) 1.798 1.901 1.518 1.282 1.303 1.150

Gümüş (TL) 6,53 6,31 3,42 2,63 2,07 1,81

Gümüş (Usd) 24,3 26,4 17,9 15,5 16,9 15,9

Değişimler

Usd/TL 12,3 25,0 12,4 39,8 7,2 20,9

Eur/TL 8,6 36,4 10,0 33,3 15,2 17,2

Eur/Usd -3,0 8,8 -2,1 -4,6 14,1 -3,0

Gbp/Usd 0,8 3,2 -2,1 -5,6 14,1 -16,3

TL Gösterge Bono 343 318 -795 633 277 -23

TL 10 Yıllık Tahvil 422 69 -427 474 32 68

Türkiye CDS 63 21 -80 194 -105 4

ABD 10 Yıllık Tahvil 45 -100 -76 27 -4 18

BİST - 100 Endeksi -1,5 29,1 25,4 -20,9 47,6 -89,1

     BİST 100 Fiyat Kazanç Çarpanı -36,3 45,5 21,4 -36,3 16,1 -25,1

MSCI Türkiye Hisse Senedi Endeksi -2,6 12,6 21,0 -20,9 47,3 8,0

MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar Endeksi 2,6 15,9 15,9 -16,6 37,0 6,4

Dow Jones Endeksi 14,7 7,2 6,1 8,8 25,1 13,4

Nasdaq Endeksi 21,6 43,6 35,2 -4,2 25,1 7,4

S&P Endeksi 20,3 16,3 28,9 -6,3 25,1 9,5

DAX 15,5 3,5 25,5 -24,1 25,1 7,0

Altın (TL) 6,3 56,4 33,1 37,3 21,1 31,9

Altın (Usd) -5,4 25,2 18,4 -1,6 13,6 8,4

Gümüş (TL) 3,5 84,6 29,8 27,5 13,6 0,0

Gümüş (Usd) -7,9 47,8 15,5 -8,7 13,6 15,0
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Çekince

Bu rapor, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Varlık Yönetimi Bölümü tarafından,

Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Satış Ekibi ile Yapı Kredi Bankası A.Ş.

müşterileri için hazırlanmıştır. Bu rapor tarafsız ve dürüst bir bakış

açısıyla düzenlenmiş olup, alıcısının menfaatlerine ve/veya ihtiyaçlarına

uygunluğu gözetilmeksizin ve karşılığında maddi menfaat elde etme

beklentisi bulunmaksızın hazırlanmış bir derlemedir. Bu raporda yer alan

bilgi ve veriler, Bankamız tarafından güvenilir olduğuna inanılan

kaynaklardan derlenmiş olup; bu kaynakların doğrulukları ayrıca

araştırılmamıştır. Bu rapor içerisindeki veriler değişkenlik gösterebilir. /

Bu rapor yatırımcıların genel olarak bilgi edinmeleri amacıyla hazırlanmış

olup, yatırımcıların bu rapordan etkilenmeyerek kararlarını vermeleri

beklenmekte olup; işbu raporla Bankamız tarafından herhangi bir garanti

verilmemektedir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımı sonucu oluşabilecek

zararlardan dolayı Bankamız hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu

rapor hiç bir şekilde menkul değerlerin satın alınması veya satılması için

bir teklifi ile aracılık teklifini içermemektedir. / Burada yer alan yatırım

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak

yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada

yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel

görüşlerine dayanmaktadır ve tavsiyeler genel niteliktedir. Görüşler

müşterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. /

Bu raporun tümü veya bir kısmı Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.’nin yazılı izni

olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz, üçüncü kişilere gösterilemez veya

ileride kullanılmak üzere saklanamaz.


