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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda diin risk istahinda disis hakimdi. ABD Borsalan giniu dislsle kapatti. ABD'de is
imkanlan ve personel degisim oranini gésteren JOLTS raporu beklentilerden iyi gelse de salgina iliskin
endiseler 6n plana ¢ikarken, ABD Baskani Biden’in Kovid-19’a iliskin yeni onlemleri kapsayan strateji
aciklayacagini soylemesi ve tiketici kredilerindeki diistis ekonominin yeniden duraklamaya grecegi
endiselerini tetiklerken, ABD yatinm bankalannin da ABD hisse senedi goriniminde olumsuza kayan
beklentileri piyasalarda satisa nedenoldu.

Diin FED Baskanlan’dan gelen agiklamalar takip edildi. Dallas Fed Bagskani Kaplan, ABD'nin 2021 GSYiH
tahminini disirdd, varlik azaltma cagrisina bagh kaldi. St Louis Fed Baskan Bullard varlik alimlannin hida
azaltilmaya baslanmasindan yana oldugunu dile getirirken, New York Fed Baskani Williams, Fed'in varik
alimlannin hizini ne zaman ve nasil yavagatacagna iliskin aldig herhang bir karan, faiz oranlarinin
artirilmastigin zamanlamanin ne olacagina dair bir gosterge olarakgormedigini dile getirdi.

ABD’de yayinlanan Bej Kitap'da ekonomide toparlanmanin Agustos ayinda yavaslayacagna isaret edilirken,
artan Kovid-19 vakalarinin seyahat, turizm, disanda yemek gibi alanlari olumsuz etkilemesinin biyimeyi
yavaslattigivurgulandi.

Almanya, sirketler igin KOVID acil yardimini yil sonuna kadar uzatt.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi(ECB) faiz karan(degisiklik beklenmiyor) ve agiklamalarda takip edilecek. Faiz
karari sonrasi ECBBaskani Lagarde'inagiklamalan takip edilecek.

Cin TUFE Agustos ayinda yillik bazda beklentiden diisiik gelerek %0,8’a yiikseldi(Temmuz ay1 %1). UFE ise
beklentilerdenyiiksek%9,5 artis kaydetti. (Temmuz ayi %9)

Bu sabah Dolar Endeksi 92.74; ABD 10 yillik tahvil faizi 1,3330; Eur/Usd paritesi 1,1816; ons altin ise 1.787.-
USD seviyelerinde islem goriyor.

Yurt ici piyasalarda diinyurt disina paralel olumsuz hava hakimdi. Borsa istanbul’da %1,4’liik disiis goriild .

Diger yandan Alman-Tirk Ticaret ve Sanayi Odasi ekonomi toplantisinda konusan TCMB Baskani
Kavcoglu’'nun agiklamalan 6n plandaydi. Baskan Kavcioglu yilin son geyreginde gida disi enflasyonun
manset enflasyonunaltinda kalmasini beklediklerini belirtti. Kavcioglu “ Bizim de para politikamiz diinya ile
birlikte beklenen enflasyon ve c¢ekirdek enflasyonu takip etme yoniinde. Bizim parasal durusumuzun
enflasyonun yilin kalan déneminde diismesi noktasinda etkili olacagini distiniyorum.” dedi. TCMB Baskani
Kavaoglu'nun gekirdek enflasyona yaptigl belirgin vurgular yakin zamanda Bankanin para politikasinda
6nemli degisimler olacagi algsini yaratti. Faiz azaltimi endiseleri ile Usd/TL kuru 8.48 seviyesine yiikseldi.
Gegtigimiz cuma ginli agiklanan enflasyon Agustos ayinda %1,12 artiga beklentiyi belirgin asarken yillik
TUFE %19,25’e yiikselerek politika faizini(%19) asmisti. Gozler 23 Eyliil’de gerceklesecek TCMB toplantisinda
olacak.

2022-2024 donemini kapsayan Yeni Orta Vadeli Program(OVP)bu hafta Resmi Gazete'de yayimlandi. Hazine
ve Maliye Bakani Litfi Elvan, OVP’ye iliskin olarak 0zel sektor onclliginde dayanikli bir biyiime igin
makroekonomik istikrari daha da giglendireceklerini bildirdi. 2021 yili igin blyime tahmini %9, yilsonu
enflasyon beklentisi %16,2 olarak agikland.

Turkiye'de son 24 saatte 23 bin 914 kisinin testi pozitif ¢ikt1, 262 kisi hayatini kaybetti.

Global piyasalaragisindan Euro Bélgesi'nde faiz karari, ABD'deise issizlik Basvurulan takip edilecek.
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Global piyasalarda risk istahi azalmaya devam ederken, Din global piyasalarda risk istahinda bozulma

Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri
karsisindan deger kazanmay | surduriyor. Glglenen Dolar
Endeksi bu sabah 92,73 seviyelerinde islem goruyor.

Din yurt igi tarafta Alman-Turk Ticaret ve Sanayi Odasi
ekonomi toplantis inda konusan TCMB Baskani
Kavcioglu’nun agiklamalari 6n plandaydi. Baskan Kavcioglu
yilin son c¢eyreginde gida disi enflasyonun manset
enflasyonun altinda kalmasini  beklediklerini  belirtti.
Kavcioglu “ Bizim de para politikamiz dinya ile birlikte
beklenen enflasyon ve cekirdek enflasyonu takip etme
yonunde. Bizim parasal durusumuzun enflasyonun yilin
kalan doéneminde diUsmesi noktasinda etkili olacagini
disintyorum.” dedi. TCMB BagkaniKavcioglu'nun cekirdek
enflasyona vyapti§i belirgin  vurgular yakin zamanda
Bankanin para politikas nda énemli degisimler olacagi algisi
yaratt. Faiz azaltimi endigeleri ile Usd/TL kuru 8,48
seviyesine yukseldi. Gegtigimiz cuma guind agiklanan
enflasyon Agustos ayinda %1,12 artigla beklentiyi belirgin
asarken vyiik TUFE %19,25%e vyiikselerek politika
faizini(%19) asmistl. Gozler 23 Eylil'de gerceklesecek
TCMB toplantisinda olacak.

2022-2024 doénemini kapsayan Yeni Orta Vadeli
Program(OVP)bu hafta Resmi Gazete'de yayimlandi.
Hazine ve Maliye Bakani Litfi Elvan, OV Pye iligkin olarak
o6zel sektdr Onculiginde dayanikli bir biylime igin
makroekonomik istikrar1 daha da glglendireceklerini bildirdi.
2021 yih icin blylime tahmini %9, yilsonu enflasyon
beklentisi %16,2 olarak agiklandl.

Parite bu sabah 8,47 seviyelerinde gline basliyor. 8,48 ve
8,55 seviyeleri gun i¢i destek 8,40 ve 8,36 seviyeleri giin igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecgerli. Bu sabah
10,02 seviyesindeki paritede 9,93 ve 9,78 seviyeleri destek;
10,08 ve 10,20 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

gézlemlenirken yurt igi tarafta TCMB Baskani Kavcioglu’'nun
aclklamalari 6n plandaydi. Bagkan Kavcioglu yilin son
ceyreginde gida digi enflasyonun manset enflasyonun
altinda kalmasini beklediklerini belirtti. Kavcioglu “ Bizim de
para politikamiz dinya ile birlikte beklenen enflasyon ve
cekirdek enflasyonu takip etme yodninde. Bizim parasal
durusumuzun enflasyonun yilin kalan déoneminde dusmesi
noktasinda etkili olacagini dusinidyorum.” dedi. TCMB
Bagkani Kavcioglu'nun cekirdek enflasyona yaptigi belirgin
vurgular yakin zamanda Bankanin para politikas inda énemli
degisimler olacagi algisi yarattl. Gegtigimiz cuma gunu
aclklanan enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisla beklentiyi
belirgin asarken yillk TUFE %19,25%e yiikselerek politika
faizini(%19) asmistl. Gozler 23 Eylil’de gerceklesecek
TCMB toplantisinda olacak.

2022-2024 ddénemini kapsayan Yeni Orta Vadeli
Program(OV P) Resmi Gazete'de yayimlandi. 2021 yili i¢in
blylime tahmini %9, yisonu enflasyon beklentisi %16,2
olarak agiklandi.

2 yihk ve 10 yililk TL gosterge tahviller din gininu
srasiyla yatay %18,39 ve 19 baz puan yukselise %17,31 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Piyasada 1,485 direncinden olusan kar satislarinin, 1,460
bolgesindeki Onemli destedin kirimasiyla derinlestigini
gozlemliyoruz. Kisa vadeye yonelik énemli bir destek ve
uzun pozisyonlar i¢cin de kisa vadeli bir stop loss seviyesi
olarak izledigimiz 1,460 bolgesinin asadiyonde gecilmesiyle
birlikte, piyasada 1,340 seviyesinden baslayan ve 1,485
direncine kadar ulasan yukselis hareket dizeltme surecine
baslamis oldu. Bu paralelde gin igerisinde ilk 6nemli destek
noktas1 olarak 1,430 seviyesini izliyoruz. Bu seviye altindaki
seyrin ise 1,410 ve 1,400 desteklerine dogru asagi
baskisinin devam etme ihtimalinin sdrdigind disintyoruz.
Yukari yonli toparlanma g¢abalarinin  yeniden glg
kazanmasi igin piyasada oncelikle 1,460 direncinin agilmasi
gerekiyor. Bu nedenle piyasada yeniden yukselis yoniinde
pozisyon almak igin 1,460 direncinin asimasinin gerektigini
dislnlyoruz.

Destekler: 1,430 - 1,410 - 1.400
Direngler: 1,440 — 1.460 - 1,480
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EurUsd & || Gbpusd ‘ ONS Altin
1,1812 -o,ze%f 1,3756 -0,17% 1.788
Eur/Usd:
Bugiin ECB faiz karari agiklanacak. Faiz oraninda herhangi
bir degisiklik beklenmiyor. Ardindan ECB Baskani

Lagarde'in basin agiklamalari takip edilecek. Lagarde daha
once enflasyonda yasanan yukselisin gegici oldugu vurgusu
yapmigti. Bugln yapacag! basin aciklamasinda o6zellikle
enflasyon ve varlk alimlari konusundaki séylemleri énemli
olacak.

Din Dallas Fed Baskani Kaplan, ve NY Fed Bagkan
Williams varlik alimlarinin azaltilmasi gerekliligi yéninde
aciklamalar yapti. ABD’de yayinlanan Bej Kitap'da
ekonomide toparlanmanin Agustos ayinda yavaslayacagina
isaret edilirken, artan Kovid-19 vakalarinin seyahat, turizm,

disarida yemek gibi alanlari olumsuz etkilemesinin
buyumeyi yavaslattigi vurgulandi.
Almanya sirketlere yonelik COVID-19 acil yardim

programinii bu yilin sonuna kadar Ug¢ ay uzattigini agikladi.
Gerek bugiin ki ECB toplantisi gerekse yarin agiklanacak
ABD UFE verisi endiseleri ile piyasalarda risk istahinda
azalma gozlemleniyor. Dolar Endeksi’nde yasanan yukselis
paritede Eur lehine yasanan trendde dizeltmelere neden
oluyor. ECB ve ABD Ufe verisi sonrasi paritenin 1,1814
seviyesinin Uzerinde kalmasi 6nemli. Seviyenin asagi yonde
kiriimasi dizeltmenin bir miktar daha derinles mesine neden
olabilir. Orta vadede Eur lehine olan gértgimizi koruyoruz.
Bugiin aciligsta 1,1816 seviyesinde islem goren paritede
1,1802 ve 1,1875 seviyeleri gin ici destek 1,1841 ve 1,1878
seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere'de parlamento, vergi miikelleflerinin ulusal sigorta
katkilarina 921,25 artis yapilmasini 6ngéren tasariyi
onayladi. Tasar! tartismalara yol agmisti.

BoE Baskani Bailey yaptidi agiklamada politika yapicilarin,
faiz  artrimi kosullarinin  karsilanip  karsilanmadigi
konusunda yari yariya bélinmis durumda oldugunu sdéyledi.
Bugliin saat 14:45'te Avrupa Merkez Bankas|(ECB) faiz
karar1 acgiklanacak. Kararda herhangi bir degisiklik
beklenmiyor. Saat 15:30'da ise ECB Baskani Lagarde'in
basin agiklamalari takip edilecek. Lagarde’in enflasyon ve
varlik azaltimlarina iligkin sdylemleri piyasanin yén bulmasi
agisindan énemli . Ayrica yarin agiklanacak ABD Ufe verisi
de benzer bir 6nem tasiyor .

Din Dallas Fed Baskani Kaplan, ve NY Fed Bagkan
Williams varlik alimlarinin azaltilmas1 gerekliligi yoninde
acklamalar yapti.

Kisa vadede verilere endeksli dalgalanmanin devam
edebilecegi disunlyoruz. Orta vadeli olumlu gérustimuizu
koruyoruz.

Bugliin agilista 1,3766 seviyesinde iglem goren paritede
1,3730 ve 1,3675 seviyeleri gin ici destek 1,3790 ve 1,3836
seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

¥ ‘ CDS 5Y @ | ABD1OVIk )
-0,55% : 367 1 1,34 -0,03
Altin:
Bugiin saat 14:45'te Avrupa Merkez BankasI(ECB) faiz
karar1 aciklanacak. Kararda herhangi bir degisiklik

beklenmiyor. Saat 15:30'da ise ECB Baskani Lagarde'in
basin agiklamalari takip edilecek. Lagarde’in enflasyon ve
varlik azaltimlarina iliskin sGylemleri piyasanin yon bulmasi
agisindan énemli . Ayrica yarin agiklanacak ABD Ufe verisi
de ABD - UFE yillik (beklenti:%8.2 énceki: %7.8)benzer bir
Onem tasiyor.

Din Dallas Fed Baskani Kaplan, ve NY Fed Bagkan
Williams varlik alimlarinin azaltiimas1 gerekliligi yéninde
aciklamalar yapti.

ABD Tarim Disi Istihdam  verisi sonrasi yikseligine
glclenerek devam eden ve 1830 seviyelerini géren Ons
altin fiyatlarmda enflasyon endiselerine paralel olarak
dizeltme sureci yasaniyor. Kisa vadede verilere endeksli
dalgalanmanin devam edebilecedi distniyoruz. Orta ve
uzun vadeli olumlu goérisimizi koruyoruz.

Bugiin agilista 1787 seviyesinde iglem goren paritede 1777
ve 1754 seviyeleri gun ici destek 1796 ve 1819 seviyeleri
diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:.

Global piyasalarda risk istahinda dists hakim. ABD'de
JOLTS raporu beklentilerden iyi gelse de salgina iliskin
endiseler 6n plana ¢ikarken, ABD Baskani Biden’in Kovid-
19a iliskin yeni dnlemleri kapsayan strateji aciklayacagini
sOylemesi ve tlketici kredilerindeki distis  ekonominin
yeniden duraklamaya girecegi endiselerini tetiklerken, ABD
yatirim bankalarinin da ABD hisse senedi goériniminde
olumsuza kayan beklentileri piyasalarda satiga neden oldu.

Dolar Endeksi 92.73 seviyesine ylkseldi. ABD 10 y illik tahvil
faizi 1,3310 seviyelerinde.

Yurt ici tarafta TCMB Bagkani1 Kavcioglu'nun agiklamalari 6n
plana ¢ikt.

Tuarkiye 5 yillkk CDS 367 seviyesinde.
eurobondlarinda saticili bir seyir goraldi.

Din Tirkiye

a2 YapiKredi



YATIRIM

\ ROTASI
L] L1 )
Gundem=-Gostergeler \
‘\
04:30 Cin - TUFE (veri:%0,8 beklenti ve 6nceki: %1.0)
14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (3 Eyliil)
GEJ 14:45 Avrupa Merkez Bankasi Politika Faizi (beklenti:%0.00 énceki:%0.00)

'8 14:45 Avrupa Merkez Bankasi Mevduat Faiz Orani (beklenti:%-0.5 énceki:%-0.5)

He 15:30 ECB Bagkani Christine Lagarde konugsacak

o 15:30 ABD - Haftalik Issizlik MaagI Basvurulari (beklenti: 335.000 6nceki: 340.000)

8 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,47 7,44 5,95 5,29 3,79 3,53
E Eur/TL 10,01 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
Q
% Eur/Usd 1,1812 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
{ Gbp/Usd 1,3757 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 18,39 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yililk Gosterge Tahvil (%) 17,31 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E € |tiirkiye CDS (baz puan) 367 303 282 362 168 273
I 3 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,34 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1.434 1.477 1144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,76 1234 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.624.302 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.314 1.292 1115 962 1.154 845
=
—_ g Dow Jones Endeksi 35.031 30.606 28.538 26.903 24719 19.765
w 3 Nasdaq Endeksi 15.621 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
C ﬁ S&P Endeksi 4514 3.756 3.231 2.507 2674 2.239
(qv] T |oax 15610 13.719 13.249 10.559 13918 11481
E Altin (TL) 486,93 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
6 Altin (Usd) 1.788 1.901 1518 1.282 1.303 1.150
(]
It E Giimis (TL) 6,51 6,31 3,42 2,63 2,07 181
GJ (7] Giimils (Usd) 239 26,4 17,9 15,5 16,9 15:9]
D_ Degisimler
C Usd/TL 139 25,0 124 398 72 209

= .

[ % Eur/TL 10,0 36,4 10,0 333 152 17,2
CD £  |[Eur/usd 33 838 21 -4,6 14,1 3,0
GJ g Gbp/Usd 0,6 32 2,1 5,6 14,1 -16,3
9 TL Gosterge Bono 343 318 -795 633 277 -23
Q) _ TL 10 Yillik Tahvil 441 69 -427 474 32 68

= _E 2 |tiirkiye CDS 64 21 80 194 -105 4

8 I‘2 3 ABD 10 Yillik Tahvil 42 -100 -76 27 -4 18
7

BIST - 100 Endeksi 29 29,1 254 -20,9 47,6 -89,1

BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 37,2 455 214 -36,3 16,1 251

o—

— MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -4,0 126 21,0 -20,9 473 8,0
5 MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1,7 15,9 15,9 -16,6 37,0 6,4
=
2 |Dow Jones Endeksi 145 7.2 61 88 251 134
3 Nasdaq Endeksi 21,2 43,6 352 -4,2 251 74
ﬁ S&P Endeksi 20,2 16,3 289 6,3 251 95
T [oAx 138 35 255 241 251 7.0

Altin (TL) T 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 6,0 25,2 18,4 -1,6 136 84
L]
g Giimis (TL) 32 846 298 27,5 136 0,0
(7] Giimiis (Usd) -9,5 478 155 8,7 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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