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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda diin Avrupa’da merkez bankasi toplantisi sonrasi karisik seyir goriltrken, New York
borsasiglintdislsle tamamladi.

Avrupa Merkez Bankasi faizleri sabit tutarken, Panemi Acil Durum Alm Programi kapsaminda varlk
alimlannin hiaznin ilmh sekilde yavaslatiimasi 6ne ¢ikan nokta oldu. Yavaslama Eur'nun giclenmesini
saglayabilir. Baskan Lagarde enflasyonun gecici oldugunu vurguladi. Eur/Usd paritesi bu sabah 1,1830
seviyelerinde islem goriyor.

Kanada Merkez Bankasi Baskani ise gosterge faizn degigtirilmedigi toplanti sonrasi yaptigi
actklamada,"Tesvigin azaltilmaya baslandig zaman, ilk hareket, tahvil varliklarini azaltmaktan ziyade
merkez bankasinin politika faizini artirmakolacak" dedi.

ABD’de diin haftalik issidik maagi basvurusunda bulunanlarin sayisi 310 bin ile son 1,5 yilin en disik
seviyesine gerilese de bu hafta salgna iliskin endiseler 6n plana gikarken, ABD Baskani Biden’in Kovid-19a
iliskin yeni onlemleri kapsayan strateji agiklayacaginisdylemesi ve tuketici kredilerindeki diisiis ekonominin
yeniden duraklamaya girecegi endiselerini tetikledi, ABD yatinm bankalannin da ABD hisse senedi
gbrinimiinde olumsuza kayan beklentileri piyasalarda satisa neden oldu. ABD vadelileri bu sabah artida,
toparlanma gabasi goriilebilir. Asya piyasalari ise artida agildi.

ABD Baskani Joe Biden 100'den fazla calisani olan tim is yerlerine asi ya da haftada en azbir kez Kovid-19
test zorunlulugu getirilecegini bildirildi.

Hafta icinde FED Baskanlan’dan gelen agiklamalar takip edildi. Dallas Fed Baskani Kaplan, ABD'nin 2021
GSYiH tahminini diisiirdii, varik azaltma cagrisina bagh kaldi. St Louis Fed Baskan Bullard varik alimlannin
hizla azaltilmaya baslanmasindan yana oldugunu dile getirirken, New York Fed Baskani Williams, Fed'in
varlik alimlarinin hizni ne zaman ve nasil yavagdatacagina iliskin aldigl herhangi bir karari, faiz oranlannin
artinlmasi i¢in zamanlamanin ne olacagna dair bir gésterge olarak gormedigini dile getirdi. Diin ise Chicago
FED Bagkani Evans Kovid-19 vakalarinda son dénemdeki artisa dikkat ¢ekerken bunun ABD ekonomisini
henliz tehlikeye atmadigini dile getirdi.

Bu sabah Dolar Endeksi 92,50; ABD 10 willik tahvil faiz 1,3120; ons altin ise 1.800.-USD seviyelerinde islem
goruyor.

Yurt i¢i piyasalarda toparlanma cabasi hakimdi. Borsa istanbul’da %1,31’lik yiikselis gériild .

Hafta iginde Alman-Tirk Ticaret ve Sanayi Odasi ekonomi toplantisinda konusan TCMB Baskani
Kavaoglu’nun agiklamalan on plandaydl. Baskan Kavcioglu yilin son ¢eyreginde gida disi enflasyonun
manset enflasyonun altinda kalmasini beklediklerini belirtti. Kavcioglu “ Bizim de para politikamizdinya ile
birlikte beklenen enflasyon ve gekirdek enflasyonu takip etme yoninde. Bizim parasal durusumuzun
enflasyonun yilin kalan doneminde dismesi noktasinda etkili olacagini dislinlyorum.” dedi. TCMB Baskani
Kavaoglu'nun cekirdek enflasyona yaptigl belirgin vurgular yakin zamanda Bankanin para politikasinda
onemli degisimler olacag algisini yaratti. Faiz azaltimi endiseleri ile yikselen Usd/TL kuru bu sabah 8.45
seviyelerinde islem goriyor. Gegtigimiz cuma gini agiklanan enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisla
beklentiyi belirgin asarken yilik TUFE %19,25'e yiikselerek politika faizini(%19) asmisti. GéZer 23 Eylil’de
gerceklesecek TCMB toplantisinda olacak.

Cumhurbaskani Erdogan, Birlesmis Milletler Genel Kurulu'na katilmak tGizere 19-22 Eylil'de ABD'ye ziyarette
bulunacak.

Tlrkiye'de son 24 saatte 23 bin 846 kisinin testi pozitif ¢ikti, 257 kisi hayatini kaybetti.

Bugiin yurt icinde issizlik orani, Almanya’da TUFE, ingiltere GSYH ve ABD’de ise UFE verisi &n planda takip

edilecek. Bugilin ayrica Avrupa Maliye Bakanlan Toplantisi gergek
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UsdTry EurTry nerEe b BIST100 A
8,45 -0,27% 9,99 -0,14% 18,34 005 || 17,26 -0,05 1.453 1,31%
TL Tahvil/Bono:
Usd/TL: Yurt igi piyasalarda din toparlanma ¢abasi hakimdi.Hafta

Bugiin ABD'de agiklanacak UFE verisi global piyasalarin
seyri, Dolar Endeksi'nin yoéni ve ons altin fiyatlamasi
agisindan énem tasiyor. UFE yillik beklenti %8.2 civarinda
onceki veriise %7.8 olarak agiklanmistl.

ABD'de din haftalik issizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayis1 310 bin ile son 1,5 yilin en disik
seviyesine gerilese de bu hafta salgina iligkin endiseler 6n
plana ¢kmaya devam edyor. Ote yandan FED
Bagkanlarr’ndan gelen agiklamalar da dikkatle izleniyor. Bu
hafta Dallas Fed Baskani Kaplan, ve NY Fed Baskani
Williams varlik alimlarinin azaltilmas1 gerekliligi yéninde
acklamalar yapti.

ABD Tarim Disi istihdam  verisi sonrasi yiikselisine
glclenerek devam eden ve 1.830.-USD seviyelerini géren
Ons altin fiyatlarinda enflasyon endiselerine paralel olarak
dlzeltme sireci yasandi ve deger kaybi gorildi. Bu sabah
ise guglenme izleniyor. Kisa vadede verilere endeksli
dalgalanmanin devam edebilecegini distnuyoruz. Orta ve
uzun vadeli olumlu goérisimizi koruyoruz.

Buglin agilista 1.802 USD seviyesinde islem goéren paritede
1.785 ve 1.777 seviyeleri gin i¢i destek 1.805 ve 1.819
seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,00 seviyesindeki paritede 9,93 ve 9,78 seviyeleri destek;
10,08 ve 10,20 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

boyunca TCMB Baskani Kavcioglu'nun aciklamalari 6n
plandaydi. Bagkan Kavcioglu yilin son geyreginde gida digi
enflasyonun manset enflasyonun altinda kalmasini
beklediklerini belirtti. Kavcioglu “ Bizim de para politikamiz
dinya ile birlikte beklenen enflasyon ve cekirdek enflasyonu
takip etme ybninde. Bizim parasal durusumuzun
enflasyonun yilin kalan déneminde dugmesi noktasinda
etkili olacagini dusindyorum.” dedi. TCMB Baskani
Kavcioglu'nun ¢ekirdek enflasyona yaptigi belirgin vurgular
yakin zamanda Bankanin para politikasinda Onemli
degisimler olacagi algisi yarattl. Gegtigimiz cuma gunu
aclklanan enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisla beklentiyi
belirgin asarken yillk TUFE %19,25%e yiikselerek politika
faizini(%19) asmistl. Gozler 23 Eylil’de gerceklesecek
TCMB toplantisinda olacak. 2022-2024 dénemini kapsayan
Yeni Orta Vadeli Program(OV P) Resmi Gazete'de
yayimlandi. 2021 yili igin blylme tahmini %9, yilsonu
enflasyon beklentisi %16,2 olarak agiklandi.

Bugiin yurticinde issizlik verisi takip edilecek.

2 yihk ve 10 yililk TL gosterge tahviller din gininu
srasiyla 5 baz puan disuUsle %18,34 ve 5 baz puan disusle
de %17,26 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Endekste 1,485 direng noktas indan olusan satis baskisinin,
din 1,430 destegi Uzerinde kapanigsa dogru guc kazanan
tepki yukselisi gergeklestirdigini gozlemliyoruz.

1,430 desteginin olusturdugu ve onemli bir tepki hareketin
gerceklestigi gini % 1.31 oraninda deger artisiyla
tamamlayan piyasada, gln igerisinde 1,460 seviyesini ilk
onemli direng noktasi olarak izliyoruz. Endeksin yukari
ataklarinda gugc kazanabilmesi icin 1,460 direncinin agilmasi
gerekiyor. Bu durumda endekste 1,470 ve 1,485 seviyelerini
hedefleyecek yukselig denemelerinin gindeme
gelebilecegini distndyoruz.

1,430 seviyesini geri g¢ekilmelerde kritik destek olarak
izledigimiz piyasada, bu nokta Uzerindeki hareketi su
asamada tepki sirecine yonelik ataklar  olarak
degerlendiriyoruz.

Destekler: 1.440 - 1,430 - 1,410
Direncler: 1,460 — 1.470 - 1,485
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EurUsd h

1,1829

Gbpusd A

1,3850

ONS Altin

0,14% 0,67% 1.797

N CDS 5Y @ ABD1OVIlk

0,51% 367 0 1,31 -0,02

Eur/Usd:

Din gerceklestirilen Avrupa Merkez Bankas! toplantisinda
faizlerler sabit tutulurken, Panemi Acil Durum Alim
Programi kapsaminda varlik alimlarinin hizinin iliml sekilde
yavaslatilmas| 6ne ¢ikan nokta oldu. Yavaglama Eurnun
glglenmesine saglayabilir. Baskan Lagarde enflasyonun
gecici oldugunu vurguladi. Eur/Usd paritesi bu sabah 1,1830
seviyelerinde islem goériyor.

Hafta icinde FED Baskanlarrdan gelen aciklamalar takip
edildi. Son olarak din Chicago FED Baskani Evans Kovid-
19 vakalarinda son donemdeki artigsa dikkat gekerken bunun
ABD ekonomisini heniz tehlikeye atmadigini dile getirdi.
Farkli mesajlar veren Fed bagkanlarinda genel olarak ortak
noktanin tahvil alim programinda azaltima bu sene iginde
baslanmasi oldugunu sdyleyebiliriz.

Buglin saat 15.30da ABD enflasyon verisi acgiklanacak
Veri paritenin yénii agisndan énem arz ediyor. ABD - UFE
yillk (beklenti:%8.2 dnceki: %7.8)

Bu sabah Dolar Endeksi 92,49; ABD 10 yilk tahvil faizi
1,3120; ons altin ise 1.800.-USD seviyelerinde islem
goruyor.

Bugliin agillista 1,1828 seviyesinde iglem goéren paritede
1,1812 ve 1.1773 seviyeleri gun ici destek; 1,1853 ve
1,1890 seviyeleri giin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de gecici GSYIH temmuz ayinda yillik %8
beklentiye karsin %7,50 olarak agiklandi. Onceki veri %15,2
seviyesindeydi.

Din gercgeklestirilen Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda
faizlerler sabit tutulurken, Panemi Acil Durum Alim
Programi kapsaminda varlik alimlarinin hizinin ihml sekilde
yavaslatilmas| 6ne ¢ikan nokta oldu. Yavaglama Eurnun
glclenmesine saglayabilir. Basgkan Lagarde enflasyonun
gecici oldugunu vurguladi.

ingiltere'de parlamento, vergi miikelleflerinin ulusal sigorta
katklarina %1,25 artis yapilmasini 6ngéren tasariyi
onayladl. Tasari tartismalara yol agmisti.

BoE Baskani Bailey yaptigi agiklamada politika yapicilarin,
faiz  artrimi kosullarinin  karsilanip  karsilanmadigi
konusunda yari yariya bélinmis durumda oldugunu sdéyledi.
Bugiin aciklanacak ABD UFE verisi Dolar Endeksi ve
dolay s ile parite Uzerinde etkili olabilir. Dolar endeksi 92,50
seviyelerinde islem gortyor.

Kisa vadede verilere endeksli dalgalanmanin devam
edebilecegi dusuniyoruz. Orta vadeli olumlu gorisimuzu
koruyoruz.

Bugliin acllista 1,3846 seviyesinde islem goéren paritede
1,3794 ve 1,3755 seviyeleri gin i¢i destek 1,3868 ve 1,3896
seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Bugiin ABD'de agklanacak UFE verisi global piyasalarin
seyri, Dolar Endeksi’nin yonu ve ons altin fiyatlamasi
agisindan énem tagiyor. UFE yilik beklenti %8.2 civarinda
onceki veriise %7.8 olarak agiklanmisti.

ABD’de dun haftallk igsizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayis1 310 bin ile son 1,5 yilin en disik
seviyesine gerilese de bu hafta salgina iliskin endiseler 6n
plana ¢kmaya devam ediyor. Ote yandan FED
Baskanlari’'ndan gelen agiklamalar da dikkatle izleniyor. Bu
hafta Dallas Fed Baskani Kaplan, ve NY Fed Baskani
Williams varlik alimlarinin azaltilmas1 gerekliligi yéninde
aciklamalar yapti.

ABD Tarim Disi Istihdam  verisi sonrasi yikseligine
glclenerek devam eden ve 1.830.-USD seviyelerini goren
Ons altin fiyatlarinda enflasyon endiselerine paralel olarak
dlizeltme sireci yasandi ve deger kaybi goérildi. Bu sabah
ise glclenme izleniyor. Kisa vadede verilere endeksli
dalgalanmanin devam edebilecegini dislnlyoruz. Orta ve
uzun vadeli olumlu gorlsimizi koruyoruz.

Bugiin agilista 1.802 USD seviyesinde iglem goéren paritede
1.785 ve 1.777 seviyeleri gin ici destek 1.805 ve 1.819
seviyeleri diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:.

Global piyasalarda karigik seyir goézlemleniyor. ECB
faizlerde degisiklige gitmezken, pandemi acil alim
programinda yavaslamaya gidilebilecegi agiklandi. ABD

haftalk igsizlik basvurulari 315 bin seviyesinde yer alan
beklentilerin altinda 310 bin olarak agiklanarak 18 ayin en
disik seviyesine gerilemesi olumlu bulunsa da son
donemde salgindaki artis seyri isglici piyasalarinda endise
yaratiyor. Bugiin ABD'de ise UFE verisi én planda takip
edilecek

ABD 10 yillik tahvil faizi 1,3110 seviyesinde

Y urtigi piyasalarda haftaiginde TCMB Baskani
Kavcioglu’'nun agiklamalari 6n plandaydi. TCMB Baskani
Kavcioglu'nun gekirdek enflasyona yaptigi belirgin vurgular

yakin zamanda Bankanin para politikasinda 6nemli
degisimler olacagi algisini yaratt.
Tirkiye 5 yillk CDS 367 seviyesinde. Dun Turkiye

eurobondlarinda yatay seyir goruldd. Birim fiyatlar kisa ve
orta vadelilerde 0,03 degisim gosterirken uzun vadelilerde
0,01 civarinda degisim gosterdi. Y ilik verimler sirasiyla
4,33% 5,85% ve 6,80% oldu.
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10:00 TR - Issizlik Orani
12:30 ECB Bagkani Christine Lagarde Eurogroup basin toplantisinda konusacak
15:30 ABD - UFE yillik (beklenti:%8.2 dnceki: %7.8)
9 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,45 744 5,95 5,29 3,79 3,53
=~
o9 Eur/TL 10,00 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
Q
= Eur/Usd 1,1829 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
I
0 |Gbp/Usd 1,3850 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,34 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 17,26 12,90 12,21 16,48 11,74 11,42
E 2 |Tiirkiye CDS (baz puan) 367 303 282 362 168 273
o
|E @ |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 131 0,92 1,92 2,68 2,41 2,45
BIST - 100 Endeksi 1453 1477 1144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 787 12,34 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.644.639 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
=
K MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.300 1.292 1115 962 1.154 845
=
g Dow Jones Endeksi 34.879 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765
3 Nasdaq Endeksi 15.561 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380
z S&P Endeksi 4.493 3.756 3.231 2.507 2674 2.239
E DAX 15.623 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
Altin (TL) 487,98 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1797 1901 1.518 1.282 1.303 1.150
<
g Giimiis (TL) 6,56 6,31 3,42 2,63 2,07 181
w Giimils (Usd) 242 26,4 17,9 155 16,9 159
Degigimler
Usd/TL 136 25,0 124 39,8 72 20,9
=~
% Eur/TL 9,9 36,4 10,0 333 15,2 17,2
= Eur/Usd 341 838 21 4,6 14,1 -3,0
I
o Gbp/Usd 13 32 2,1 -5,6 141 -16,3
TL Gosterge Bono 338 318 -795 633 277 -23
TL 10 Yilik Tahvil 436 69 -427 474 32 68
E g Tirkiye CDS 64 21 -80 194 -105 4
o
|E M |ABD 10 Yillik Tahvil 40 -100 -76 27 -4 18
BIST - 100 Endeksi -16 29,1 254 -20,9 47,6 89,1
BIST 100 Fiyat Kazanc Garpani -36,2 455 214 -36,3 16,1 -251
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 28 126 21,0 20,9 473 8,0
=
9 MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 0,6 159 159 -16,6 37,0 6,4
=
@ |pow Jones Endeksi 14,0 7,2 6,1 838 251 13,4
3 Nasdaq Endeksi 20,7 436 35,2 -4,2 251 74
g S&P Endeksi 19,6 16,3 289 6,3 251 95
I |bax 139 35 25,5 24,1 251 7,0
Altin (TL) 7,5 56,4 331 373 21,1 319
Altin (Usd) 55 252 18,4 16 136 84
o
E Giimiis (TL) 4,0 84,6 298 27,5 136 0,0
w Giimis (Usd) 85 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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