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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda gegtigimiz hafta artan Kovid-19 vaka sayilari, kiiresel blylimeye iliskin endi;eler on plana
cikti. ABD borsalari haftayi negatif seyirle kapatirken, Cuma gini Avrupa borsalari da gini Ingiltere harig
deger kayiplariile kapatti.

Avrupa Merkez Bankasi faizleri beklentilere paralel sabit tutarken, Pandemi Acil Durum Alim Programi
kapsaminda varlik alimlarinin hizinin thml sekilde yavaslatilmasi 6ne ¢ikan nokta oldu. Baskan Lagarde bu
ihmli adimin “tapering” anlamina gelmedigini bunun bir ince ayar oldugunu ve bu konunun Aralik
toplantisinda detayli gorisilecegini dile getirdi. Baskan Lagarde aynca enflasyonun gegici oldugunu
vurguladi. Gligkaybeden Eur/Usd paritesi busabah 1,1795 seviyelerinde islem goriyor.

ABD’de beklentileri asan UFE (yillik%8,3) maliyet baskilarinin devam ettigine isaret ederken, issizlik maasi
baswurulari ise pandemi sonrasi en diisiik degerine indi (310 bin) ve istihdamin glclendigine isaret etti.
JOLTS istihdam raporunda ise yeni agilan isler sayisi diisiis beklentisine karsin yiikselerek tarihi zirvesine
¢ikti. Ancak Kovid-19 vaka sayilarinda stregelen yikselis global risk istahini olumsuz etkilemeye devam
ediyor. Ote yandan ABD’de tahvil alimlannin azaltimasina iliskin zamanlama ve azltim hizi belirsizlik
yaratmaya devam ediyor. ABD’de gozler 22 Eyltl’de sonuglanacak FED FOMC toplantisinda.

Bu sabah Dolar Endeksi 92,72; ABD 10 wllik tahvil faiz 1,3320; ons altin ise 1.790.-USD seviyelerinde islem
goruyor.

Yurt dig piyasalardaki olumsuz hava yurt ici piyasalara da yansidi. Borsa istanbul’da Cuma giinii %0,96’lik
distig goruldi.

Gegtigimiz hafta iginde Alman-Turk Ticaret ve Sanayi Odasi ekonomi toplantisinda konusan TCMB Baskani
Kavcaoglu’'nun agiklamalan 6n plandaydi. Baskan Kavcioglu yilin son geyreginde gida disi enflasyonun
manset enflasyonun altinda kalmasini beklediklerini belirtti. Kavcioglu “ Bizim de para politikamizdiinya ile
birlikte beklenen enflasyon ve gekirdek enflasyonu takip etme yoninde. Bizim parasal durusumuzun
enflasyonun yilin kalan déneminde diismesi noktasinda etkili olacagini distiniyorum.” dedi. TCMB Baskani
Kavaoglu'nun cekirdek enflasyona yaptigl belirgin vurgular yakin zamanda Bankanin para politikasinda
onemli degisimler olacag algisini yaratti. Faiz azaltimi endiseleri ile yikselen Usd/TL kuru bu sabah 8,46
seviyelerinde islem goriiyor. Enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisla beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE
%19,25’e yukselerek politika faizini(%19) asmisti. Gozler 23 Eylll’de gergeklesecek TCMB toplantisinda
olacak.

Cumhurbaskani Erdogan, Birlesmis Milletler Genel Kurulu'na katilmak tizere 19-22 Eylll'de ABD'ye ziyarette
bulunacak.

Turkiye'de son 24 saatte 21 bin 352 kisinin testi pozitif ¢ikt1, 243 kisi hayatini kaybetti.

Bugiin yurt icinde TUIK tarafindan Temmuz ayi sanayi lretimi, perakende satigar ve ciro endekslerini
aciklanacak. Aynica Temmuz ayi cari denge verisi gelecek. Bu hafta global piyasalarda ABD’de TUFE verisi 6n
planda takip edilirken, ABD’de perakende satislar, Euro Bdlgesi’nde sanayi tiretimi ve enflasyon, ingiltere’de
enflasyonve Cin’de sanayi tretimiverileriagiklanacak.
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Global piyasalar gegen haftayi risk istahinda dusus ile
kapadi. Artan Kovid-19 vaka sayllari, kiresel buyimeye
iliskin endiseler 6n plana ¢ikti. Dolar Endeksi bu sabah
92,75 seviyelerinde iglem goriyor.

Lokal tarafta gectigimiz hafta Alman-TiUrk Ticaret ve Sanayi
Odas1 ekonomi toplantisinda konusan TCMB Baskani
Kavcioglu'nun agiklamalari 6n plandaydi. Baskan Kavcioglu
ylin son ceyreginde gida digi enflasyonun manset
enflasyonun altinda kalmasini  beklediklerini  belirtti.
Kavcioglu “ Bizim de para politikamiz dinya ile birlikte
beklenen enflasyon ve c¢ekirdek enflasyonu takip etme
yoninde. Bizim parasal durusumuzun enflasyonun yilin
kalan doneminde dlUsmesi noktasinda etkili olacagini
disintyorum.” dedi. TCMB BagkaniKavcioglu'nun cekirdek
enflasyona yapti§i belirgin  vurgular yakin zamanda
Bankanin para politikas inda énemli degisimler olacagi algisi
yaratti.

Enflasyon Agustos ayinda %1,12 artigla beklentiyi belirgin
asarken vyillk TUFE %19,25%e vyiikselerek politika
faizini(%19) asmistl. Gozler 23 Eylil'de gerceklesecek
TCMB toplantisinda olacak.

Temmuz ayinda igsizlik orani 1,4 puanlk artis ile %12,
tarimdig1 igsizlik orani ise 1,6 puanlik artis ile %13,9a
yukseldi. Agustos ayinda issizlik maas1 alanlarin sayisi 76
bin artisla 324 bin kigi olarak agikland..

Bugiin yurt iginde TUIK tarafindan Temmuz ayi sanayi
Uretimi, perakende satiglar ve ciro endekslerini ag klanacak.
Ayrica Temmuz ayi cari denge verisi gelecek.

Bu hafta global piyasalar agisindan en énemli veri ise ABD
yarin acklanacak TUFE olacak.

Global olumsuz hava ve faiz azaltimi endiseleri ile yikselen
Usd/TL kuru bu sabah 8,46 seviyelerinde islem goriyor.
8,48 ve 8,55 seviyeleri gun ici direng; 8,40 ve 8,36 seviyeleri
gln ici destek seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,00 seviyesindeki paritede 9,93 ve 9,87 seviyeleri destek;
10,08 ve 10,20 direng seviyeleri olarak izlenebilir.
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Enflasyon Agustos ayinda %1,12 artigla beklentiyi belirgin
asarken yillik TUFE %19,25’e yiikselerek %19 olan politika
faizini ast.. 23 Eylil'de gerceklesecek TCMB toplantisi
yakindan takip edilecek. Yurt i¢i tahvil piyasasinda Cuma
glini dUslk seyreden risk istahina karsin toparlanma ¢abasi
hakimdi. Hafta boyunca TCMB Baskani Kavcioglu’nun
aciklamalari 6n plandaydi. Baskan Kavcioglu yilin son
ceyreginde gida dis1 enflasyonun manset enflasyonun
altinda kalmasini beklediklerini belirtti. Kavcioglu “ Bizim de
para politikamiz dinya ile birlikte beklenen enflasyon ve
cekirdek enflasyonu takip etme yodninde. Bizim parasal
durusumuzun enflasyonun yilin kalan déoneminde dismesi
noktasinda etkili olacagini distnidyorum.” dedi. TCMB
Baskani Kavcioglu'nun ¢ekirdek enflasyona yaptigi belirgin
vurgular yakin zamanda Bankanin para politikas nda 6nemli
degisimler olacagi algisi yaratti

Bugiin yurt igcinde TUIK tarafindan Temmuz ay! sanayi
Uretimi, perakende satiglar ve ciro endeksleri agiklanacak.
Ayrica Temmuz ayi cari denge verisi gelecek.

2 yilhk ve 10 yillik TL gobsterge tahviller cuma giindni
srasiyla 43 baz puan dislsle %17,91 ve 8 baz puan
distsle de %17,18 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,485 diren¢ diren¢ noktasinin  olusturdugu asagi
baskisinin, gectigimiz hafta 1,460 desteginin kirilmasiyla
piyasada duzeltme hareketini onayladigini gézlemliyoruz.
Bu kapsamda haftallkk periyotta -%2.04 oraninda deger
kaybinin olustugu piyasada, yeni haftaya baslarken 1,430
seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk
etapta 1,430 destegini koruma cabasinda hareketlenecek
ola piyasada, bu seviye altindaki seyrin ise sirasiyla 1,410
ve 1,400 risklerini gindeme getirebilecegini géz o6ninde
bulunduruyoruz.

Yukarida ise dizeltme hareketini baglatan ve direng
konumuna doénudsen 1,460 seviyesini kritik teknik nokta
olarak aliyoruz. Endeksin satis baskisindan kurtularak
yeniden yukari harekete baslayabilmesi i¢in 1,460 direncinin
aslimas i gerekiyor. Bu durumda yeniden 1,485 direncini test
edecek ataklar olusabilir. Dolayisiyla piyasadaki hareketi su
asamada asagl yonde izlemeyi surdiriyor ve yeniden
ylkselis yoninde pozisyon almak igin 1,460 direncinin
aslmasi gerektigini disinuyoruz.

Destekler: 1.430 - 1,420 - 1,410

Direngler: 1,460 — 1.470 - 1,485
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Eur/Usd: Altin:
Global piyasalar gectigimiz hafta gerek global biiyiimeye ABDde beklentileri asan UFE (yilk%8,3) maliyet

iliskin endiseler gerekse artan Kovid-19 vakalarina iliskin
endiselerin 6n plana ¢ikmasi ile risk istahinda duslsle
kapandl.

Avrupa Merkez Bankasi faizleri beklentilere paralel sabit
tutarken, Pandemi Acil Durum Alim Programi kapsaminda
varlik alimlarinn hizinin 1hml sekilde yavaslatiimasi dne
¢cikan nokta oldu. Baskan Lagarde bu ilimliadimin “tapering”
anlamina gelmedigini bunun bir ince ayar oldugunu ve bu
konunun Aralk toplantisinda detayli goérusilecegdini dile
getirdi. Bagskan Lagarde ayrica enflasyonun gegici oldugunu

vurguladi.
ABD'de beklentileri asan UFE (yillk%8,3) maliyet
baskilarinin devam ettigine isaret ederken, issizlik maasi

basvurulariise pandemi sonrasien dusuk degerine indi (310
bin) ve istihdamin glglendigine isaret etti. JOLTS istihdam
raporunda ise yeni agilan isler sayisi disus beklentisine
karsin ylkselerek tarihi zirvesine ¢iktl. Ancak Kovid-19 vaka
sayllarinda siregelen yukselis global risk istahini olumsuz
etkilemeye devam ediyor. Ote yandan ABDde tahvil
alimlarinin azaltilmasina iligkin zamanlama ve azaltim hizi
belirsizlik yaratmaya devam ediyor. ABD’de goézler 22
Eylil'de sonuglanacak FED FOMC toplantisinda.

Bu haftanin global piyasalar agisindan en énemili verisi yarin
ABDde acklanacak TUFE olacak.

Glc kaybederek bugin acgilista 1,1793 seviyesinde islem
goren paritede 1,1785 ve 1,1750 seviyeleri destek; 1,1805
ve 1,1830 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Kiresel piyasalar gegen haftayi disuk risk istahi ile kapadi.
Artan Kovid-19 vaka sayllari, kiresel buylimeye iliskin
endiseler 6n plana ¢iktl. Avrupada borsalar Cuma gini
deger kayplari ile kapatrrken ingiltere borsasi pozitif ayristi.

Avrupa Merkez Bankas! faizleri beklentilere paralel sabit
tutarken, Panemi Acil Durum Alim Programi kapsaminda
varlik alimlarinn hzinin hmli sekilde yavaglatiimasi 6ne
¢lkan nokta oldu.

Bu haftanin global piyasalar agisindan en énemliverisi yarin
ABDde acklanacak TUFE olacak.
Dolar Endeksi bu sabah 92,75 seviyelerinde islem géruyor.

Gegtigimiz hafta Ingiltere’de gegici GSYIH temmuz ayinda
yilk %8 beklentiye karsin %7,50 olarak agklandi. Onceki
veri %15,2 seviyesindeydi.

Buglin agillista 1,3826 seviyesinde iglem goéren paritede
1,3794 ve 1,3755 seviyeleri gin ici destek 1,3868 ve 1,3890
seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

baskilarinin devam ettigine isaret ederken, issizlik maasi
basvurulariise pandemi sonrasien dusuk degerine indi (310
bin) ve istihdamin glglendigine isaret etti. JOLTS istihdam
raporunda ise yeni agilan igler sayisi diusis beklentisine
karsin yuUkselerek tarihi zirvesine ¢iktl. Ancak Kovid-19 vaka
sayllarinda siregelen ylkselis global risk istahini olumsuz
etkilemeye devam ediyor.

ABD’de tahvil alimlarinin azaltilmasina iliskin zamanlama ve
azaltim hizi belirsizlik yaratmaya devam ediyor.

Avrupa Merkez Bankas! faizleri beklentilere paralel sabit
tutarken, Panemi Acil Durum Alim Programi kapsaminda
varlik alimlarinn hizinin 1hml sekilde yavaslatiimasi dne
ckan nokta oldu. Baskani Lagarde bu ilimhi adimin
“tapering” anlamina gelmedigini bunun bir ince ayar
oldugunu ve bu konunun Aralik toplantisinda detayl
gorusilecegini dile getirdi.

Piyasalar tahvil alim programinda azaltima gidilmesi
konusunda Avrupa ve ABD Merkez Bankalarini izlemeye
devam ediyor. Karis k sinyaller geldigini sOyleyebiliriz. Kisa
vadede sikigik seyrin devamini bekliyor orta ve uzun vade
icin olumlu gérisimizu koruyoruz.

Bugiin acilista islem goren ons altinda 1785 ve 1771
seviyeleri destek 1806 ve 1819 seviyeleri direng seviyeleri
olarak takip edilebilir.

Eurobond:.

Kovid-19 vaka sayllarinda suregelen yukselis global risk
istahini olumsuz etkilemeye devam ediyor. ABD'de yillik
%8,3 ile beklentileri asan UFE maliyet baskilarinin devam
ettigine isaret ederken, issizlik maas| basvurulari ise gegen
hafta 315 bin beklentiye karsin 310 bin artig ile aciklanarak
pandemi sonrasi en dusiUk degerine indi ve istihdamin
glclendigine isaret etti. JOLTS istihdam raporunda ise yeni
acllan isler sayisi1dusus beklentisine kars in yikselerek tarihi
zirvesine ¢iktl. ABD 10 yillik tahvil faizi 1,3320 seviyesinde.
Bu hafta global piyasalarda ABD'de TUFE verisi ve
perakende satislar 6n planda takip edilecek.

Yurtici  piyasalarda gegen hafta TCMB  Baskani
Kavcioglu’'nun agiklamalari 6n plandaydi. TCMB Baskani
Kavcioglu'nun gekirdek enflasyona yaptigi belirgin vurgular
yakin zamanda Bankanin para politikasinda o6nemli
degisimler olacagi algis ini yaratti. 23 Eylil'de gerceklesecek
TCMB toplantisi yakindan takip edilecek.

Tirkiye 5 yilllk CDS 364 seviyesinde. Cuma gund Tuarkiye
eurobondlarinda yatay seyir goruldi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,06 orta vadelilerde 0,02 ve uzun vadelilerde

0,01 degisim gosterdi. Yllllk v er srras 27% ZVo
ve 6,80% oldu. ".— apl
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10:00 TR - Cari Islemler Dengesi (beklenti: -0.53 milyar $ 6nceki
10:00 TR - Sanayi Uretimi - aylik (6nceki:%+2.3)
10:00 TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti: %15.3 énceki:%23.9)

-1.13 milyar $)

Glndem

10 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 847 7,44 595 529 3,79 3,53
8 |eum 10,00 9,10 6,67 6,06 4,55 371
% Eur/Usd 11804 12210 11218 1,146 1201 1,053
& |cbp/usa 173835 13675 13246 1275 1,350 1233
L 2 Yillik Gdsterge Tahvil (%) 17,91 14,96 11,78 1973 13,40 1063
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 17,25 12,90 1221 16,48 11,74 1142
Z 2 [rirkiye CDS (baz puan) 364 303 282 362 168 273
S @ |ABD 10 Villk Tahvil %) 133 092 192 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1439 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,80 1234 849 7.0 11,0 95
_ |msci Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1626.845 1.691.494 1502.748 1241473 1569.781 1.094.427
e 8 [Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1309 1202 1115 962 1154 845
2] ‘é Dow Jones Endeksi 34.608 30.606 28538 26.903 24719 19.765
= B [Nasdaq Endeksi 15.441 12.888 8973 6.635 6923 5380
m § S&P Endeksi 4.459 3.756 3.231 2507 2674 2239
E T |oax 15.610 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
—
o Altin (TL) 487,79 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
t Altin (Usd) 1792 1.901 1518 1282 1303 1150
2 647 631 342 263 2,07 181
o = 238 26,4 179 155 169 159
o
c Deglsimler
= L |wm 139 25,0 124 398 72 209
[ i Eur/TL 9,9 364 100 333 152 172
— £ |Eur/usd 33 88 21 46 141 3,0
() & |cbp/usa 12 32 21 56 141 163
9 TL Gosterge Bono 295 318 795 633 277 23
Q) _ TL 10 Yillik Tahvil 435 69 427 474 32 68
- Z 2 |virkiye cDS 61 21 80 194 -105 4
_m S @ |A8D 10 Villk Tahvi 42 -100 76 27 4 18
e
BIST - 100 Endeksi 26 291 254 209 476 89,1
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 368 455 214 363 161 251
= MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -38 12,6 21,0 -20,9 473 8,0
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 13 159 159 16,6 37,0 64
‘é Dow Jones Endeksi 131 72 6,1 88 251 134
B [Nasdaq Endeksi 198 436 352 42 251 74
§ S&P Endeksi 187 163 289 63 251 95
I  |pax 138 35 255 241 251 70
Altin (TL) 74 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 57 252 184 16 136 84
2 |eamis ) 25 846 298 275 136 0,0
E Giimiis (Usd) 101 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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