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Piyasalara.GenelBakis

G.I.obal piyasalar 22 Eylil'de sonu(;langcak FED toplantisina odaklanmigken, diin gozler “haftanln en onemli verisi ABD
TUFE'deydi. ABD’de Agustos’ta yillik TUFE %5,3 ile beklentiye paralel gelirken, cekirdek TUFE'nin %4 ile beklentiden faza
geriledi. Piyasalar yon bulmakta zorlanirken kansikgorinim devam ediyor.

ABD’de gectigimiz hatta beklentileri asan UFE (yillik%8,3) maliyet baskilannin devam ettigine isaret ederken, issizlik maas
baswurulari ise pandemi sonrasi en disiik degerine indi (310 bin) ve istihdamin giiclendigine isaret etti. JOLTS istihdam
raporunda ise yeniagilan isler sayisi diisiis beklentisine karsin yiikselerek tarihi zirvesine ¢ikti. Ancak Kovid-19 vaka sayilannda
stregelen yikselis global riskistahini olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Cin'de Agustos ayi verileri delta varyanti etkileri ile beklentilerin altinda kaldi. Perakende satislar yillik %7 beklentiye karsilik
%2,5 artig gosterdi. Cin, Delta varyantinin yeniden yayilmasiyla Fujian'da 4,5 milyonluk sehri karantina altina ald.

Gectigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi faizleri beklentilere paralel sabit tutarken, Pandemi Acil Durum Alim Programi
kapsaminda varlik alimlannin hizinin 1hml sekilde yavagatiimasi 6ne ¢ikan nokta oldu. Bagkan Lagarde bu ilimli adimin
“tapering” anlamina gelmedigini bunun bir ince ayar oldugunu ve bu konunun Aralik toplantisinda detayl goristlecegini dile
getirdi. Baskan Lagarde aynica enflasyonun gegici oldugunu vurguladi. Eur/Usd paritesi bu sabah 1,1806 seviyelerinde islem
goriyor.

ABD TUFE verisi sonrasi gerileyen ABD 10 willik tahvil faizi 1,2870; Dolar Endeksi 92,64; ons altin ise 1.803.-USD seviyelerinde
islem goriyor.

Yurt ici piyasalarda yurtdisina paralel yén arayisi siiriiyor. Borsa istanbul’da diin giinii %0,27 deger kaybiile kapatti.

TCMB yabanci para zorunlu karsilik oranlanni 200 baz puanartirdi. zorunlu karsilik oranlan vadesiz ve 1 yila kadar vadeli d6viz
hesaplari igin %23'e yikseldi. 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli doviz hesaplannda zorunlu karsilik orani ise %17 oldu. Degisiklikler 17
Eyltl’de ylrirlGge girecek.

Bu hafta agiklanan TCMB verilerine gore cari islemler hesabi Temmuz ayinda 683 milyon dolar agik verdi. (Haziran: 1,12 milyar
dolar agik, Ocak-Temmuz: 13,7 milyar dolar agik). Bloomberg'de yer alan ortalama piyasa beklentisi 530 milyon dolar agik idi.
Boylelikle, on ikiaylik cari islemleracigi 29,1 milyar dolardan 2021 Temmuz ayinda 27,8 milyar dolara geriledi.

TUIK tarafinda hafta ici Temmuz ayi sanayi lretimi rakami agiklandi. Sanayi Uretimi Temmuz ayinda takvim etkisinden
anndinlmis olarak yillik bazda %8,7 artis gosterdi. (Haziran: %+24,1 Temmuz 2020: %+4,6) Bloomberg’'de yer alan ortalama
piyasa beklentisi yillik bazda %15,2 artis yoniindeydi.

Gegtigimiz hafta iginde Alman-Tirk Ticaret ve Sanayi Odasi ekonomi toplantisinda konusan TCMB Baskani Kavciogu’nun
acitklamalan 6n plandaydi. Baskan Kavcioglu yilin son geyreginde gida disi enflasyonun manset enflasyonun altinda kalmasini
bekediklerini belirtti. Kavcioglu “ Bizim de para politikamiz diinya ile birlikte beklenen enflasyon ve gekirdek enflasyonu takip
etme yoninde. Bizim parasal durusumuzun enflasyonun vyilin kalan doneminde dismesi noktasinda etkili olacagni
dustniyorum.” dedi. TCMB Baskani Kavcioglu'nun c¢ekirdek enflasyona yaptig belirgin vurgular yakin zamanda Bankanin para
politikasinda 6nemli degisimlerolacagialgisiniyaratti.

Enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisla beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE %19,25'e yiikselerek politika faizini(%19) asmisti.
Gozler 23 Eylil'de gergeklesecek TCMB toplantisinda olacak.

Turkiye'de son 24 saatte 27 bin 802 kisinin testi pozitif ¢ikt1, 276 kisi hayatini kaybetti.

Bugiin yurt icinde biitge dengesi, yurt dig tarafta ABD’de Empire imalat Endeksi, Euro Bdlgesi’nde sanayi liretimi ve ingiltere’de
enflasyonverileri agiklanacak.

o) YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

1 [ 2villk Gést 10 Yillik Gést
UsdTry A || EurTry A e W RSN BISTI00
1 8,44 0,08% 9,97 0,04% || 17,72 -0,06 17,17 -0,04 1.434 -0,27%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Yurt igi piyasalarda yurt digina paralel yén arayisi devam
ediyor. Dun gozler haftanin en &nemli verisi ABD
TUFEdeydi. ABD'de Agustosta yilik '[L"JFE %5,3 ile
beklentiye paralel gelirken, cekirdek TUFEnin %4 ile
beklentiden fazla geriledi. Global piyasalar yon bulmakta
zorlanirken karigik gérinim devam ediyor. Piyasalar 22
Eylilde sonuglanacak FED FOMC toplantisini bekliyor.

TCMB yabanci para zorunlu karsilik oranlarini 200 baz
puan artirdi. zorunlu karsilik oranlarivadesiz ve 1 yila kadar
vadeli déviz hesaplari igin %23'e yukseldi. 1 yil ve 1 yildan
uzun vadeli déviz hesaplarinda zorunlu karsilik orani ise
%217 oldu. Degisiklikler 17 Eylil'de yurirlige girecek.

Bu hafta acgiklanan TCMB verilerine gore cari islemler
hesabi Temmuz ayinda 683 milyon dolar agik verdi.
Boylelikle, on iki aylik cari islemler agig1 27,8 milyar dolara
geriledi. Emtia fiyatlarindaki yikselise ragmen, ihracattaki
artis  egilimi, altin ithalatindaki gerileme, kredilerdeki
yavaslama ve asilamanin hizlanmasi ile birlikte turizmde
beklenen canlanma cari islemler dengesindeki iyiles meyi
destekliyor.

TUIK Temmuz ay1 sanayi tretimi rakamini ag kladi. Sanayi
Uretimi Temmuz ayinda takvim etkisinden arindirimis
olarak yillik bazda %8,7 artis gosterdi. Diger yandan takvim
ve mevsim etkisinden arindirimig Uretim ise Temmuz
ayinda %4,2 disus gosterdi.

Gectigimiz hafta boyunca TCMB Baskani Kavcioglu’nun
aciklamalari  6n plandaydi. Kavcioglu'nun c¢ekirdek
enflasyona yaptigi belirgin vurgular yakin zamanda
Bankanin para politikas nda énemli degisimler olacagi algisi
yarattl. Yurtici piyasalarda o6nimuizdeki hafta yapilacak
PPK’ya odaklandi. Enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisla
beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE %19,25%e yiikselerek
politika faizini(%19) asmistl.

Bu sabah Usd/TL kuru 8,44 seviyelerinde islem goriyor.
8,48 ve 8,56 seviyeleri gun ici direng; 8,41 ve 8,34 seviyeleri
gln ici destek seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,96 seviyesindeki paritede 9,92 ve 9,80 seviyeleri destek;
10 ve 10,10 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Yurt igi tahvil piyasasinda gegen hafta disik seyreden risk
istahina karsin bu hafta toparlanma ¢abasi hakim.

TCMB verilerine gore cari igslemler hesabi bir dnceki ay 1,12
milyar dolar agik iken Temmuz ay inda 683 milyon dolar ag ik
verdi. Boylelikle, on iki aylik cari islemler agigi 29,1 milyar
dolardan 2021 Temmuz ayminda 27,8 milyar dolara geriledi.
TUIK Temmuz ay1 sanayi lretimi rakamni ag klad1. Sanayi
Uretimi Temmuz ayinda takvim etkisinden arindirimig
olarak yilk bazda %8,7 artig gosterdi.

Yurtici piyasalar 6nimizdeki hafta yapilacak PPKya
odaklandi. Enflasyon Agdustos ayinda yillk TUFE %19,25
olarak aciklanmisti. Politika faizi %19 seviyesinde.

TCMB Baskani Kavcioglu'nun gecen hafta yilin son
ceyreginde gida dis1 enflasyonun manset enflasyonun
altinda kalmasini beklediklerini belirtti. Kavcioglu “ Bizim de
para politikamiz dinya ile birlikte beklenen enflasyon ve
cekirdek enflasyonu takip etme yodninde “agiklamasinda
bulundu

2 yihk ve 10 vyilik TL gosterge tahviller din gininu
srasiyla 6 baz puan dususle %17,72 ve 4 baz puan
yUkselisle %17,17 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,485 diren¢ noktasinin olusturdugu asagi baskisinin
devam ettigi piyasada, seans i¢ci yukari ataklarin zayif
kalarak yeniden satisla kargilastigini gézlemliyoruz.

Ginli -%0.27 oraninda deger kaybiyla tamamlayan
piyasada, gln icerisinde 1,430 seviyesini ilk 6nemli destek
noktas1 olarak izlemeyi sirdiriyoruz. 1,430 destegini
koruma c¢abasini surdirecek olan piyasada, bu seviye
altindaki seyrin ise swrasiyla 1,410 ve 1,400 risklerini
glindeme getirebilecegini gbéz o6nidnde bulunduruyoruz.
Yukarida ise dizeltme hareketini baglatan ve direng
konumuna dontusen 1,460 seviyesini kritik teknik nokta
olarak aliyoruz. Endeksin satis baskisindan kurtularak
yeniden yukari harekete baslayabilmesi icin 1,460 direncinin
aslimasi gerekiyor. Bu durumda yeniden 1,485 direncini test
edecek ataklar olusabilir.

Dolay isyla piyasadaki hareketini su asamada 1,460 altinda
asadl yonde izlemeyi sirdiriyor ve yeniden ylkselis
yoninde pozisyon almak i¢in 1,460 direncinin asilmasi
gerektigini dusUnuyoruz.

Destekler: 1.430 - 1,420 - 1,410

Direngler: 1,460 — 1.470 - 1,485
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EurUsd & || Gbpusd 3% ONSAltin A || CDS5Y @ | ABD1ovilk
1,1808  -0,06% 1,3809  -0,25% l{ 1.803 055% | 373 3 1,29 -0,04
Eur/Usd: Altin:

Diin ABD TUFE verisi aciklandi. Agustos'ta yillik TUFE
%5,3 ile beklentiye paralel geldi. Cekirdek TUFE ise %4 ile
beklentilerin biraz altinda aciklandi. Veri sonrasi parite
1,1847 seviyesine kadar yukseldi ancak sonrasinda gunu
1,1803 seviyesinde kapattl.

Cin’de Agustos ayi verileri delta varyanti etkileri ile
beklentilerin altinda kaldi. Perakende satislar yillik %7
beklentiye karsik %2,5 artis gosterdi.

Global piyasalar 22 Eylul'de sonuglanacak FED toplantisina
odaklandi. Piyasalar yon bulmakta zorlanirken Kkarigik
gorinim devam ediyor.

Gectigimiz hafta Avrupa Merkez Bankas | faizleri beklentilere
paralel sabit tutarken, Pandemi Acil Durum Alim Programi
kapsaminda varlik alimlarinin  hzinin 1hmh  sekilde
yavaslatiimas1 6ne ¢ikan nokta oldu. Bagkan Lagarde bu
ihmli adimin “tapering” anlamina gelmedigini bunun bir ince
ayar oldugunu ve bu konunun Aralik toplantisinda detayli
gorisllecegini dile getirdi. Baskan Lagarde ayrica
enflasyonun gecici oldugunu vurguladi. Eur/Usd paritesi bu
sabah 1,1806 seviyelerinde islem goruyor.

ABD TUFE verisi sonras i gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi
1,2870; Dolar Endeksi 92,64; ons altin ise 1.803.-USD
seviyelerinde iglem goriyor. Paritede kisa vadede dalgali
seyrin devam etmesini bekliyoruz. Orta vadede olumilu
gorisimizu koruyoruz.

Bugin aciligta gline 1,1806 seviyesinde baslaya paritede
1,1802 ve 1,1760 seviyeleri gun ici destek 1,1821 ve
1,1853 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Kiresel piyasalar bir yandan merkez bankalari kararlarini
takip ederken, bir yandan da veri akigsina odaklanmis
durumda. Salginin seyridiger bir giindem maddesi.

ingiltere hem Ingiliz hem de AB'deki igletmeler (zerinde
yarattig1 yiik nedeniyle, ingiltere'nin AB'den yapilan ithalata
ybnelik 1 Ocak 2022'de planlanan tam sinir kontrollerini 1
Temmuz 2022'ye erteledigi bildirildi. ingiltere Finansal
Hizmetler Bakani, Brexit sonrasinda ingiltere'nin New York
ve Singapur ile daha iyi rekabet edebilmek icin finansal
kurallarda akilica degisiklikler yapacagini sdyledi.

Dolar Endeksi bu sabah 92,64 seviyelerinde islem goriyor.

Bugln acillista 1,3810 seviyelerinde iglem goéren paritede
1,3794 ve 1,3755 seviyeleri destek; 1,3868 ve 1,3890
seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Global piyasalarda diin gézler ABDde agiklanan TUFE
verisindeydi. Agustos’ta yillk TUFE %5,3 ile beklentiye
paralel geldi. Cekirdek TUFE ise %4 ile beklentilerin biraz
altinda acgiklandi. Veri sonrasi ons altin 1.808 seviyesine
kadar ylUkseldi sonrasinda gin ici zirveye yakin 1.804
seviyesinde kapattl.

Cin'de Agustos ayi verileri delta varyanti etkileri ile
beklentilerin altinda kaldi. Perakende satislar yillik %7
beklentiye karsilik %2,5 artis gésterdi. Cin, Delta varyantinin
yeniden yay Iimasyla Fujian'da 4,5 milyonluk sehri karantina
altina aldi. Pandemi mutasyan virUsler ile yaylma hizina
devam ediyor.

Global piyasalar 22 Eyliilde sonuglanacak FED toplantisina
odaklandil. Piyasalar yon bulmakta zorlanirken Kkarigik
goérinim devam ediyor. Kisa vade dalgali seyrin devamini
orta ve uzun vadede ise olumlu gérisimizu koruyoruz.

Bugiin agilista giine 1.803 USD seviyesinde baslayan ons
altinda 1.790 ve 1.773 seviyeleri gln ici destek 1.818 ve
1.1831 seviyeleri gin igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:.

Global piyasalar 22 Eylul'de sonuglanacak FED toplantisina
odaklanmigken, din goézler haftanin en 6énemli verisi ABD
TUFEdeydi. ABD'de Agustosta yilk TUFE %5,3 ile
beklentiye paralel gelirken, cekirdek TUFEnin %4 ile
beklentiden fazla geriledi. Piyasalar yo6n bulmakta
zorlanirken karigik gériinim devam ediyor.

ABD 10 yillk tahvil faizi 1,28 seviyesine geriledi.

Yurtici piyasalarda bu hafta Hazine ve Maliye Bakanhgrnin
2028 ve 2033 vadeli dolar cinsi ¢ift dilim eurobond ihraci
2.25 milyar dolar borglanma ile tamamlandi. 2028 vadeli
ihracta nihai getiri %5,7 olurken borglanma 750 milyon dolar
oldu. 2033 vadeli ihragta ise nihai getiri %6,5 oldu.

Yurtici piyasalarda 6numizdeki hafta yapilacak PPK'ya
odaklandi. Enflasyon Agdustos ayinda yilik TUFE %19,25
olarak aciklanmisti. Politika faizi %19 seviyesinde.
Tarkiye 5 yillk CDS 373 seviyesinde. Din
eurobondlarinda saticili seyir géralda.

Tarkiye
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11:00 Biitge Dengesi (6nceki: -45.8 milyar)
15:30 ABD - Empire Imalat Endeksi (beklenti: 17.1 6nceki: 18.3)

14 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 844 7,44 595 529 379 353
S |ewm 9,97 9,10 6,67 6,06 4,55 371
é Eur/Usd 1,1808 12210 1,1218 1,146 1201 1,053
&  |aop/usa 1,3808 13675 13246 1,275 1,350 1233
L 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 17,72 14,96 1178 19,73 1340 1063
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 1747 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E 2 |irkiye CDS (baz puan) 373 303 282 362 168 273
= @ |ABD 10 illk Tahvil %) 129 092 192 268 241 245
BIST- 100 Endeksi 1434 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,78 1234 849 7.0 11,0 95
MSCI Trkiye Hisse Senedi Endeksi 1621.832 1691.494 1502.748 1241473 1569.781 1.094.427
T |MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeks 1296 1292 1115 962 1154 845
f— E Dow Jones Endeksi 34578 30.606 28538 26.903 24.719 19.765
(2] & [Nasdaq Endeksi 15.383 12.888 8973 6,635 6.923 5.380
C § S&P Endeksi 4.443 3.756 3231 2,507 2674 2.239
(Qv] T |oax 15.723 13.719 13.249 10559 13918 11.481
E Altin (TL) 489,34 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
— Altin (Usd) 1803 1901 1518 1282 1.303 1150
O 2 |aamis (T 645 631 342 2,63 2,07 181
E = Giimiis (Usd) 238 264 17,9 155 169 159
D— Deglsimler
Usd/TL 135 250 124 398 72 209
- E 8 |ewm 96 36,4 10,0 333 152 172
e é Eur/Usd 33 88 21 46 141 30
Q & |obp/usa 10 32 21 56 141 163
() TL Gésterge Bono 276 318 -795 633 277 23
9 _ L 10 Yillik Tahvil 427 69 427 474 32 68
) % g Tirkiye CDS 70 21 80 194 -105 4
S = 00 |ABD 10 Yillik Tahvil 37 -100 -76 27 -4 18
:8 BIST - 100 Endeksi 29 201 254 20,9 416 891
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 36,9 455 214 363 161 251
(D _ | msciTarkiye Hisse Senedi Endeksi 41 126 210 20,9 473 80
- — 8 | Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 03 159 159 16,6 37,0 64
— E Dow Jones Endeksi 130 72 61 88 251 134
& |Nasdaq Endeksi 194 436 352 42 25,1 74
§ S&P Endeksi 183 163 289 63 251 95
T [pax 146 35 255 241 251 70
Altin (TL) 78 564 331 373 211 319
Altin (Usd) 52 252 184 16 136 84
2 |aimis (1) 22 846 208 275 136 00
= Giimiis (Usd) -10,0 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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