YATIRIM
ROTASI

Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalar 22 Eylil’de sonuglanacak FED toplantisina odaklanmis durumda. Din ABD Borsalari yikselisle kapanirken,
Avrupa Borsalan dislsle kapandi.

ABD Baskani Biden'in, tlke tarihinin en biyik verg artirimi 6zelligi tasiyan ve kurumlar ile varlikli kesime odaklanan 2,1 trilyon
dolarlik verg paketi ABD Temsilciler Meclisi'nin ilgili komisyonunda gegti. Bu gelismeyle Biden'in altyapi paketinin finanse
edilmesinde de biiyik biradimatilmis oldu. Senato'daki oylama 6ncesialt basliklara iliskin gorlis aynliklari ise devam ediyor.

Onceki giin aciklanan ve haftanin en énemli verisi olarak takip edilen ABD TUFE verisi Agustos’ta yillik %5,3 ile beklentiye
paralel gelirken, gekirdek TUFE %4 ile beklentiden faza geriledi. ABD’de gectigimiz hafta beklentileri asan UFE (yillik%8,3)
maliyet baskilarinin devam ettigine isaret ederken, issidik maag basvurulan ise pandemi sonrasi en disik degerine indi (310
bin) ve istihdamin giiclendigine isaret etti. JOLTS istihdam raporunda ise yeni acilan igler sayisi disus beklentisine karsin
yukselerek tarihi zirvesine ¢ikti. Ancak Kovid-19 vaka sayilarinda siregelen ylkselis global risk istahini olumsuz etkilemeye
devam ediyor.

ingiltere’de enflasyonyillik%3,2 ile bekientiyiasarken son 9yilin en yiiksegine ¢ikti.
Euro Bolgesi’'nde sanayi liretimi, ABD’de ise 6ncli imalat gostergesi beklentilerden yiiksek geldi.

Cin'de Agustos ayi verileri delta varyanti etkileriile beklentilerin altinda kaldi. Perakende satislar yillik %7 beklentiye karsilik
%2,5 artis gosterdi. Sanayi Uretiminde ise yillik %5,3 artis goruldi. Cin, Delta varyantinin yeniden yayilmasiyla Fujian'da 4,5
milyonluksehrikarantina altina ald.

Gegtigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi faizleri beklentilere paralel sabit tutarken, Pandemi Acil Durum Allm Programi
kapsaminda varlik alimlarinin hizinin ihmli sekilde yavaslatiimasi 6ne ¢ikan nokta oldu. Baskan Lagarde bu ilimli adimin
“tapering” anlamina gelmedigini bunun bir ince ayar oldugunu ve bu konunun Aralik toplantisinda detayl goristlecegini dile
getirdi. Baskan Lagarde aynca enflasyonun gegici oldugunu vurguladi. Eur/Usd paritesi bu sabah 1,1810 seviyelerinde islem
gorlyor.

Bu sabah ABD 10yillik tahvil faizi 1,2990; Dolar Endeksi 92,52; ons altinise 1.792.-USD seviyelerinde islem goriyor.
Yurt igi piyasalarda yurt disina paralel yén arayisi siirerken diin negatif aynsma idendi. Borsa istanbul’da diin giinii %0,73
deger kaybiile kapatti.

Merkez Bankasi yabanc para zorunlu karsilik artisinin ve ROM(Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi) imkaninin sona ermesinin 1
Ekim’de ylrirlige girecegini agikladi. Buna gore, Tirk Lirasi zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilmesiimkani 1 Ekim
2021 tesis tarihinde %10’dan %0a dislrilerek sonlandirilacak olup, ayni tarihte yirlrlige girmek Uzere yabanci para
mevduat/katilim fonuna uygulanan zorunlu karsilik oranlannin tim vade dilimlerinde 200 baz puan artirilmasina karar verildigi
belirtildi. Zorunlu karglik oranlan vadesiz ve 1 yila kadar vadeli déviz hesaplan igin %23'e yikseldi. 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli
déviz hesaplannda zorunlu karsilikoraniise %17 oldu.

Gegtigimiz hafta TCMB Baskani Kavcioglu'nun agiklamalan 6n plandaydi. Baskan Kavciogu yilin son geyreginde gida disi
enflasyonun manset enflasyonun altinda kalmasini beklediklerini belirtti. Kavcioglu “ Bizim de para politikamiz diinya ile
birlikte beklenen enflasyon ve ¢ekirdek enflasyonu takip etme yoniinde. Bizim parasal durusumuzun enflasyonun yilin kalan
doéneminde diismesi noktasinda etkili olacagini diisiiniiyorum.” dedi. TCMB Baskani Kavcioglu'nun gekirdek enflasyona yaptigi
belirgin vurgularyakin zamanda Bankanin para politikasinda 6nemli degisimler olacagi algisini yaratti.

Enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisla beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE %19,25'e yiikselerek politika faizini(%19) asmisti.
Gozler 23 Eylul de gergeklesecek TCMB toplantisinda olacak.

Turkiye'de son 24 saatte 28 bin 224 kisinin testi pozitif ¢ikt1, 248 kisi hayatini kaybetti.

Buglin ABD’de perakende satislar, haftalik issizlik basvurulan ve bolgesel 6ncl imalat gostergesi Philadelphia Fed Endeksi
aciklanacak.
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2Villik Gb 10 Yillik Gé |
UsdTry EurTry b T e | BISTI00
8,44 -0,04% 9,97 -0,02% 17,68 0,04 17,16 0,01 1.424 -0,73%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Yurt igi piyasalarda yurt digina paralel yon arayisi devam
ediyor. Global piyasalar yon bulmakta zorlanirken karisik
gOrinim devam ediyor. Piyasalar 22 EyllilI'de sonuglanacak
FED FOMC toplantisini bekliyor.

TCMB yabanci para zorunlu karsilik artisinin  ve
ROM(Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi) imkaninin sona
ermesinin 1 Ekim’de yurlrlige girecegini agikladl. Buna
gore, Turk Liras1 zorunlu karsilkklarin déviz cinsinden tesis
edilmesi imkani1 1 Ekim 2021 tesis tarihinde %10’dan %0’a
dusurilerek sonlandirilacak olup, ayni tarihte yurirlige
girmek Uzere vyabanci para mevduat/katilim fonuna
uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde
200 baz puan artirilmasina karar verildigi belirtildi. Zorunlu
karsilik oranlari vadesiz ve 1 yila kadar vadeli déviz
hesaplari igcin %23'e yikseldi. 1 yil ve 1 yidan uzun vadeli
déviz hesaplarinda zorunlu karsilik orani ise %17 oldu.

Gectigimiz hafta TCMB Baskani Kavcioglu'nun ag klamalari
on plandaydi. Baskan Kavcioglu yilin son ceyreginde gida
dis1 enflasyonun manget enflasyonun altinda kalmasini
beklediklerini belirtti. Kavcioglu “ Bizim de para politikamiz
diinya ile birlikte beklenen enflasyon ve ¢ekirdek enflasyonu
takip etme yonunde. Bizim parasal durusumuzun
enflasyonun yilin kalan déneminde dusmesi noktasinda
etkili olacagini dustnidyorum.” dedi. TCMB Baskani
Kavcioglu'nun ¢ekirdek enflasyona yaptigi belirgin vurgular
yakin zamanda Bankanin para politkasinda 6nemli
degisimler olacagi algisini yaratt.

Enflasyon Agdustos ayinda %1,12 artigla beklentiyi belirgin
asarken vyillk TUFE %19,25%¢ vyiikselerek politika
faizini(%19) asmistl. Gozler 23 Eylil'de gerceklesecek
TCMB toplantisinda olacak.

Bu sabah Usd/TL kuru 8,44 seviyelerinde islem goruyor.
8,48 ve 8,56 seviyeleri gun ici direng; 8,41 ve 8,34 seviyeleri
glin ici destek seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL i¢in yazdiklarimz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,97 seviyesindeki paritede 9,92 ve 9,80 seviyeleri destek;
10 ve 10,10 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

TCMB yabanci para zorunlu kargilik artiginin ve ROM
imkaninin sona ermesinin 1 Ekim'de yUrurlige girecegini
acikladi. Buna gore, Tirk Lirasi zorunlu karsiliklarin déviz
cinsinden tesis edilmesi imkani 1 Ekim 2021 tesis tarihinde
%210'dan %0’a dusurilerek sonlandirilacak olup, aynitarihte
ylrlrlige girmek Uzere yabanci para mevduat/katilim
fonuna uygulanan zorunlu karsilik oranlarnin tim vade
dilimlerinde 200 baz puan artrimasina karar verildigi
belirtildi.

Gegtigimiz hafta boyunca TCMB Baskani Kavcioglu’nun
aciklamalari  6n  plandaydi. Kavcioglu'nun  c¢ekirdek
enflasyona yaptigi belirgin  vurgular yakin zamanda
Bankanin para politikas inda énemli degisimler olacagi algisi
yarattl. Yurtici piyasalarda o6nimizdeki hafta yapilacak
PPK’ya odaklandi. Enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisla
beklentiyi belirgin asarken yilik TUFE %19,25%e yiikselerek
politika faizini(%19) asmisti.

Yurt igi tahvil piyasasinda sinrrli olumlu hava hakim.

2 yihk ve 10 vyilik TL gosterge tahviller din gininu
srasiyla 4 baz puan disuUsle %17,68 ve 1 baz puan disusle
%17,16 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:
2 Eylal tarihinde 1,485 diren¢ noktas inda baglayan dizeltme
hareketinin devam ettigi piyasada, din seans ici destek

olarak izledigimiz 1,430 seviyesi altinda bir kapanig
olustugunu gozlemliyoruz.
Gund  -%0.73 oraninda deger kaybiyla tamamlayan

piyasada, gun igerisinde 1,430 seviyesini artik ilk dnemli
direng noktasi olarak izliyoruz. Seans i¢i zayff yukselis
denemelerinin yeniden asagi baski olusturdugu piyasada,
srrasiyla 1,410 ve 1,400 risklerinin surdiguni gbéz 6ninde
bulunduruyoruz.

Yukarida ise dizeltme hareketini baglatan ve direng
konumuna doéniusen 1,460 seviyesini kritik teknik nokta
olarak almaya devam ediyoruz. Endeksin satis baskis indan
kurtularak yeniden yukari harekete baslayabilmesi igin
1,460 direncinin asilmas1 gerekiyor. Dolayisiyla piyasadaki
hareketini su asamada 1,460 altinda asagi yonde izlemeyi
surdurlyor ve yeniden yukselis yoninde pozisyon almak
icin 1,460 direncinin asilmas| gerektigini disiinmeye devam
ediyoruz.

Destekler: 1.415 - 1,410 - 1,400

Direngler: 1,430 — 1.445 - 1,460
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EurUsd T Gbpusd A ONS Altin ¥ CDS 5Y @ | ABD1OYVIK A
1,1812 0,03% 1,3833 0,17% 1.791 -0,67% 374 1 | 1,30 0,01
Eur/Usd: Altin:

ABD Baskani Biden'in, ulke tarihinin en biyuk vergi artirimi
Ozelligi taglyan ve kurumlar ile varlikli kesime odaklanan 2,1
trilyon dolarlik vergi paketi ABD Temsilciler Meclisi'nin ilgili
komisyonunda gegti. Bu gelismeyle Biden'in altyapi
paketinin finanse edilmesinde de blyuk bir adim atilmis
oldu. Senato'daki oylama Oncesi alt bagliklara iligkin goérus
ayriliklari ise devam ediyor.

Global piyasalar 22 Eylul'de sonuglanacak FED toplantisina
odaklanmis durumda. Piyasalar tahvil alim programinin
azaltimaya baglanmasinin zamanlamasina iligkin sinyaller
ariyor olacak. Din ABD Borsalari yikseligle kapanirken,
Avrupa Borsalari digusle kapand..

Gectigimiz hafta Avrupa Merkez Bankas | faizleri beklentilere
paralel sabit tutarken, Pandemi Acil Durum Alim Programi
kapsaminda varlik alimlarinin  hzinin 1hmh  sekilde
yavaslatimasi 6ne ¢ikan nokta oldu.

ingiltere’de enflasyon y illik %3,2 ile beklentiyi asarken son 9
yiin en yiksegine ciktl.

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, ABD'de ise dncli imalat
gobstergesi beklentilerden ylksek geldi.

Kisa vadede veri akigina paralel skisik dalgall seyrin
devamini éngdruyoruz. Orta ve uzun vade icin Eur lehine
go6rusimizi koruyoruz.

Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi 1,2990; Dolar Endeksi
92,52 seviyelerinde iglem géruyor.

Buglin agillista 1,1804 seviyesinden igslem géren paritede
1,1785 ve 1,1757 seviyeleri gun ici destek 1,1834 ve 1,1857
seviyeleri ise gun igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Kiresel piyasalar bir yandan merkez bankalari kararlarini
takip ederken, bir yandan da veri akisina odaklanmig
durumda. Salginin seyri diger bir giindem maddesi.

ingiltere’de enflasyon yillik %3,2 ile beklentiyi asarken son 9
yilin en yiiksegine c¢ikt. Ingiltere'de bugiin Dis Ticaret
Dengesi takip edilecek.

Dolar Endeksi bu sabah 92,54 seviyelerinde islem goruyor.
Bugln acillista 1,3828 seviyelerinde iglem goéren paritede
1,3794 ve 1,3755 seviyeleri destek; 1,3868 ve 1,3890
seviyeleri diren¢ olarak izlenebilir.

Global piyasalar 22 Eyliilde sonuglanacak FED toplantisina
odaklanmis durumda. Piyasalar tahvil alim programinin
azaltimaya baslanmasinin tarihin iliskin sinyaller ariyor
olacak. Kisa vadede veri akisina paralel sikisik dalgal
seyrin devamini 6ngoérlyoruz. Orta ve uzun vade igin Ons
altn lehine gorisimizi koruyoruz.

Din ABD Borsalari yikseligle kapanirken, Avrupa Borsalari
disusle kapandi. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi 1,2990;
Dolar Endeksi 92,52 seviyelerinde islem goéruyor.

Delta varyanti yayilimina devam ediyor. Cin, Delta
varyantinin yeniden yayilmasiyla Fujian'da 4,5 milyonluk
sehri karantina altina aldi.

Bugiin agllista 1.786.-USD seviyesinden iglem gbren ons
altinda 1.781 ve 1.766 seviyeleri gun ici destek; 1.809 ve

1.822 seviyeleri ise gin i¢i direng seviyeleri olarak
izlenedbilir.

Eurobond.:.

Kiresel piyasalarda delta varyantina yonelik haber akisi,
asllama sireci, merkez bankalarinin varlik alm

programlarina yonelik ayarlamalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor

ABD’de Agustos’ta yillik TUFE %5,3 ile beklentiye paralel
gelirken, cekirdek TUFE ise %4 ile beklenenden daha az
artmis oldu. Piyasadaki genel gérus enflasyonun artis hizi
yavaglasa da bir slre daha arz sikintilari sebebiyle yuksek
kalmaya devam edecegi yonunde. Fed’'in 6nimuizdeki hafta
FOMC toplantisinda alacagi kararlar yakindan takip
edilecek.

ABD TUFE verisi sonrasi 1.33 Ii seviyelerden 1.27 li

seviyelere gerieyen ABD 10 vyilik tahvil faizi 1,30
seviyesinde.
Yurtici piyasalar 6nimuzdeki hafta yapillacak PPK'ya

odaklandi. Enflasyon Agdustos ayinda yillk TUFE %19,25
olarak aciklanmisti. Politika faizi %19 seviyesinde.

Tirkiye 5 yillk CDS 374 seviyesinde. Din Turkiye
eurobondlarinda global piyasalardaki karigik gorinimin
etkisiyle sinirli negatif seyir goéruldd.

Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,03 orta vadelilerde 0,02-0,04
ve uzun vadelilerde 0,03 puan degisim gosterdi. Yillik
verimler sirasiyla 4,37% 5,95% ve 6,69% oldu.
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Glundem=-Gostergeler \
14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (10 Eyliil)
e 15:30 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %-0.8 dnceki: %-1.1)
0} 15:30 ABD - Perakende Satislar - Oto harig (beklenti: %-0.2 dnceki: %-0.4)
:-g 15:30 ABD - Perakende Satislar - Oto ve benzin hari¢ (beklenti: %-0.3 énceki: %-0.7)
(O] 15:30 ABD - Philadelphia Fed imalat Endeksi (beklenti: 19.2 énceki: 19.4)

15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Bagvurular (6nceki: 310.000)

15 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,44 744 595 5,29 3,79 3,53
E Eur/TL 9,97 9,10 6,67 6,06 4,55 371
-g Eur/Usd 1,1810 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
g Gbp/Usd 1,3834 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 17,68 14,96 1178 19,73 13,40 10,63
- TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 17,16 12,90 1221 16,48 11,74 1142
E 2 ITiirkiye CDS (baz puan) 374 303 282 362 168 273
& @ |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,30 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1424 1477 1144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,73 12,34 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.609.316 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.289 1292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 34.814 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765
(7) 12 Nasdaq Endeksi 15.504 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380
C ﬁ S&P Endeksi 4.481 3.756 3.231 2.507 2674 2239
m X DAX 15.616 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
E Altin (TL) 485,72 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
— Altin (Usd) 1791 1.901 1518 1282 1303 1.150
O S e iis (TL) 6,46 6,31 3,42 263 2,07 1,81
t E Giimiis (Usd) 238 26,4 17,9 15,5 16,9 159
d‘f Deglgimler
Usd/TL 135 25,0 124 398 72 20,9
C E Eur/TL 9,5 36,4 10,0 333 15,2 17,2
.: g Eur/Usd 3,3 88 21 -4,6 141 -3,0
Q g Gbp/Usd 12 32 2,1 -5,6 141 -16,3
m TL Gosterge Bono 272 318 -795 633 277 -23
9 _ TL 10 Yilik Tahvil 426 69 -427 474 32 68
Q) _E g Tiirkiye CDS 71 21 80 194 -105 4
R = M [ABD 10 Yillik Tahvil 38 -100 -76 27 -4 18
:8 BIST - 100 Endeksi 36 291 254 209 476 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 37,4 455 21,4 36,3 16,1 251
(D MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 49 12,6 21,0 209 473 8,0
— E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 02 15,9 159 16,6 37,0 64
E Dow Jones Endeksi 137 72 6,1 88 251 134
12 Nasdaq Endeksi 203 43,6 352 -4,2 251 74
a S&P Endeksi 193 16,3 289 6,3 251 95
- DAX 138 3,5 255 -24,1 25,1 7,0
Altin (TL) 70 56,4 331 373 211 31,9
Altin (Usd) 58 252 18,4 -16 136 84
g Gimis (TL) 24 84,6 298 275 136 0,0
E Giimiis (Usd) 98 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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