Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda bu hafta gozler Fed'in Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisindan Carsamba glini gikacak
kararlarinda olacak. Varlik alimlannin azaltilmasinin zamanlamasina iliskin sinyaller nemli olacak.

Gegtigimiz haftalarda FED'in Eylilayindaki toplantisinda tahvil alimlarininazaltiimasina yonelik bir takvim agiklayacagna
dair olusan beklenti, zayif gelen veriler sonrasi Kasim toplantisina ertelenmis durumda. FED'in beklentilerin disinda bu
haftaki toplantida tahvil alimlannin azaltiimasina iliskin bir takvim agiklamasi piyasalarda risk istahinin azalmasina neden
olabilir.

Ote yandan ekonomiktoparlanmayailiskinveriakisi ve Kovid-19 viriisiniinyayilim hizi 6n planda kalmaya devam ediyor.

ABD’de bu hafta ayrica Temsilciler Meclisi'nde gorusiimesi beklenen borg limiti konusundaki gelismeler izlenecek. ABD
Hazine Bakani JanetYellen, tlkenin temerride diismesinin tarihi bir mali krizi tetikleyebilecegini belirtti.

Gegtigimiz haftayr ABD ve Avrupa Borsalari dislsle kapatirken, ABD vadelilerinde bugiin de %1’e yakin deger kayiplan
gorilliyor. Asya tarafinda da ise Cinli bliyiik gayrimenkul sirketi China Evergrande Group’un borcunun 300 milyar dolan
asmasi ile yasanan borg krizi, hem tlkedeki gayrimenkul sektériini olumsuz etkiliyor hem de finansal piyasalan tedirgin
ediyor.

Bu sabah Dolar Endeksi 93,33; ABD 10 yillik tahvil faiz ise 1,3710 seviyesine yikselmis durumda. Zayiflayan Eur/Usd
paritesi ise bu sabah 1,1713 seviyelerinde islem goriiyor.

Yurt ici tarafta gézler Persembe giinii gerceklesecek TCMB PPK (Para Politikasi Kurulu) toplantisinda olacak. Toplantidan
¢ikacak karar ve séylemler TL ve TL varliklar Gzerinde etkili olacaktir. Gegtigimiz haftalarda TCMB Bagkani Kavcioglu'nun
cekirdek enflasyona vyaptigl belirgin vurgular yakin zamanda Bankanin para politikasinda énemli degsimler olacag
algsini yarattl. Buna istinaden bu toplantida bir faiz indirimi gelmese bile soylemlerde degisiklik olup olmayacag
onimiuzdeki toplantilarda alinacak aksiyonlara isk tutmasiagisindan dikkatle izenecek. Cekirdek enflasyon gida ve eneriji
gibi kalemlerin manset enflasyondan gikarilmasi ile elde ediliyor. Ote yandan manset enflasyon Agustos ayinda %1,12
artisla beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE %19,25’e yiikselerek politika faizini(%19) asmisti. Enflasyondaki artisda gida
grubundakifiyat artislari belirleyici olmustu.

Cuma glinli yayinlanan TCMB Piyasa Katilimcilan anketine gére, enflasyon beklentileri yikselisini strdtriirken, yilin son
Ui¢ ayindaise politika faizinde 100 baz puan faizindirimi bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakanlgl bu hafta dort tahvil ihalesi ve bir kira sertifikasi dogrudan satisi gergeklestirecek. Bugiin 2
devlet tahviliihalesiyapacak.

BDDK, 36 ay olarak belirlenen tiketici kredilerine iliskin genel vade sinirinin kredi tutari 50 bin TL Gizerinde olan krediler
icin 36 aydan 24 aya indirilmesine karar verdi. Merkez Bankasi, 1 Ekim 2021 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere
ihracatve doviz kazandirici hizmetlerreeskont kredileri kullanim ve geri 6deme kosullarinda degisiklikler yapti.

Turkiye'de son 24 saatte 26 bin 298 kisinin testi pozitif ¢ikt1, 213 kisi hayatini kaybetti.

Bu hafta yurt iginde Eylil ayi Tuketici Guven Endeksi, PPK karari, Eylil ayr imalat sanayi kapasite kullanim orani, reel
kesim glven ve sektorel glven endeksleri agiklanacak. Yurt disi tarafta ise Euro Bolgesi flash PMI endeksleri ve FED
FOMC toplantisi dn planda takip edilecek. Ayrica ingiltere ve Japonya merkez bankasi toplantilan gerceklesecek. Gin ve
Japonya’da piyasalar bugin tatil.
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Bu hafta global piyasalarda gozler Carsamba gUnu
sonuglanacak FED FOMC toplantisina cevrilirken, yurt ici
piyasalar ek olarak Persembe giunu gerceklesecek TCMB
PPK toplantisina odaklanacak.

ABD'de FED'in  varlik alimlarinn  azaltimasinin
zamanlamasna iligkin sinyalleri 6nemli olacak. Gegtigimiz
haftalarda FED'in Eylul aymindaki toplantisinda tahvil
alimlarinin azaltimasina ydnelik bir takvim aciklayacagina
dair olusan beklenti, zayrf gelen veriler sonrasi Kasim
toplantisina ertelenmis durumda. FED'in beklentilerin
disinda bu haftaki toplantida tahvil alimlarinin azaltimas ina
iliskin bir takvim agiklamasi piyasalarda risk istahinin
azalmasina neden olabilir.

Dolar Endeksi 93,32 seviyelerinde.

Yurt ici tarafta gdzler Persembe guni gerceklesecek TCMB
PPK (Para Politikas1 Kurulu) toplantisinda olacak.
Toplantidan ¢ikacak karar ve soylemler TL ve TL varliklar
Uzerinde etkili olacaktr. Gegtigimiz haftalarda TCMB
Baskan1 Kavcioglu'nun ¢ekirdek enflasyona yaptigi belirgin
vurgular yakin zamanda Bankanin para politikas inda énemli
degisimler olacag: algisini yarattl. Buna istinaden bu
toplantida bir faiz indirimi gelmese bile soOylemlerde
degisiklik olup olmayacadr o6numuzdeki toplantilarda
alinacak aksiyonlara sk tutmasi agisindan dikkatle
izlenecek. Cekirdek enflasyon gida ve enerji gibi kalemlerin
manget enflasyondan gikarimasi ile elde edilyor. Ote
yandan manset enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisla
beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE %19,25% yiikselerek
politika faizini(%19) asmisti. Enflasyondaki artisda gida
grubundaki fiyatartislari belirleyici olmustu.

Dolar Endeksi’nde glglenmeyle gelismekte olan Ulke para
birimlerinin  deger kaybetmesi ve yurt i¢ci piyasalarda
Persembe glnl gerceklesecek PPK toplantisi oncesi
yasanan endiselere istinaden yulkselisini strdiren USD/TL
kuru bugin acgilista 8,67 seviyelerinde islem goruyor.
Paritede 8,60 ve 8,56 seviyeleri gun ici destek; 8,72 ve
8,80 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL i¢in yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bugin
acllista 10,16 seviyesinde islem goren paritede 10,10 ve
9,93 seviyeleri gun ici destek 10,25 ve 10,30 gin i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Hazine ve Maliye Bakanhgibu hafta dort tahvil ihalesi ve bir
kira sertifikas1 dogrudan satisi gerceklestirecek. Bugiin 2
devlet tahvili ihalesi yapacak. ik ihalede 2 yil (728 giin)
vadeli, 6 ayda bir %8,60 kupon 6demeli, sabit kuponlu
devlet tahvilinin ilk ihrac1 gergeklestirilecek. kinci inalede ise
4 yil (1575 gin) vadeli, TUFE'ye endeksli 6 ayda bir %1,35
reel kupon 6demeli devlet tahvili yeniden ihrac edilecek.

Bu hafta yurticinde ana gundem konusu Persembe glnu
yapilacak PPK toplantisi olacak. Gegtigimiz haftalarda
TCMB Bagkani Kavcioglu'nun gekirdek enflasyona yaptigi
belrgin  vurgular yakin zamanda Bankanin para
politikas inda 6nemli degisimler olacagi algis iniyaratti. Buna
istinaden bu toplantida bir faiz indirimi gelmese bile
sOylemlerde degisiklik olup olmayacagir o6numuizdeki
toplantilarda alinacak aksiyonlara igik tutmasi agisindan
dikkatle izlenecek. Toplantidan ¢ikacak karar ve sdylemler
TL ve TL varlklar Uzerinde etkili olacaktir.

2 yilhk ve 10 yillik TL gobsterge tahviller cuma giindnua
srraslyla yatay seyirle %17,68 ve 3 baz puan yukselisle
%17,15 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Piyasada 2 FEylul tarihinde 1,485 direng noktasinda
baglayan asagi yonlu duzeltme hareketi devam ederken,
hisse senedi piyasasinin gectigimiz haftayr %21,34'llk
kayipla tamamladigini gorlyoruz.

Son dénem piyasa hareketlerini incelerken dikkatimizi ceken
onemli bir nokta, endeksin TL bazindaki teknik yapisiyla
USD bazindaki teknik yapisinin ciddi farkliliklar sergiledigi
seklindedir. TL bazindaki teknik resimde 1,410 ila 1,390
araliginin 6nemli bir destek goérevi Ustlenebilecegi ve 1,485
bdlgesinden baslayan satis baskisinin ardindan, adi gegcen
seviyelerden itibaren piyasada yukari yonli dikkate deger
tepki denemeleri olusabilecedi gézikmektedir. Ancak, USD
bazlianalizde ise, 6neceki haftalarda 1,90 USD bdlgesinden
baslayan gerilemenin ardindan, 2021 ilk geyrekten itibaren
piyasanin iginde hareket ettigi 1,55-1,90 bandinin biyuk bir
konsolidasyon sureci olabilecedi ve o6zellikle de 1,90'ar
yukari yénde asilmadikga, teknik yapida srasiyla 1,55-1,45
ve 1,35 USD seviyelerini hedefleyebilecek gerileme riskleri
bulunmaktadir. Dolayisiyla énimizdeki kisa dénemde kur
hareketlerinin de, hisse senedi piyasasi Uzerinde etkili
olabilecek o6nemli bir faktor olarak yakindan izlenmesi
gerektigini disunuyoruz.
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EurUsd "

1,1713

Gbpusd

-0,49% 1,3706 -0,70% 1.747

Eur/Usd:

Global piyasalar bu hafta Persembe glni sonuglanacak
FED toplantisina odaklanmig durumda. Varlk alimlarinin
azaltimasinin  zamanlamasina iligkin sinyaller 6nemli
olacak. Gectigimiz haftalarda FED'in Eylal ayindaki
toplantisinda tahvil alimlarinin azaltimasina yodnelik bir
takvim agiklayacagina dair olusan beklenti, zayif gelen
veriler sonrasi Kasim toplantisina ertelenmis durumda.
FED'in beklentilerin disinda bu haftaki toplantida tahvil
alimlarinin  azaltimasina iliskin bir takvim aciklamasi
piyasalarda risk istahinin azalmasina neden olabilir.

ABD’de bu hafta ayrica Temsilciler Meclisinde gorusilmesi
beklenen borg limiti konusundaki gelis meler izlenecek. ABD
Hazine Bakani Janet Yellen, llkenin temerride dius mesinin
tarihi bir mali krizi tetikleyebilecegini belirtti.

Diger taraftan ekonomik toparlanmaya iliskin veri akis1 ve
Kovid-19 virlisiniin yayilim hizi 6n planda kalmaya devam
ediyor.

Guclenen Dolar Endeksi yukselerek 93,32 seviyelerinde.
ABD 10 yillik tahvil faizi ise 1,3650 seviyesine yukselmis
durumda. Eur/Usd paritesi ise bu sabah 1,1715
seviyelerinde iglem goérlyor. Paritede 1,1700 ve 1,1675
seviyeleri gun ici destek 1,1750 ve 1,1765 seviyeleri gun igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Bu hafta kiiresel piyasalarin giindeminde FED, ingiltere ve
Japonya merkez bankalari toplantilari var. Ingiltere Merkez
Bankas (BOE) tarafindan Cuma giind agiklanan Agustos ay|
anket sonuglarina gore; Mayis anketinde %2.4 olarak
ongorilen 12 ay sonrasi enflasyon rakami %2.7'lik rakami
olarak revize edildi. Bankanin 5 yilik enflasyona iliskin
medyan beklentisi de %2.7'den %3.0 seviyesine ¢ikartild!.
Gegctigimiz haftanin son islem giiniinde aciklanan ingiltere
Perakende Satiglar verileri beklentilerden kotu
gergekles meler gésterirken, Euro Boélgesinin Agustos TUFE
rakaminda tahminlerin Uzerinde gorilen artis sonrasinda
manset enflasyon TUFE %3 ile 2011 Kasim ayindan bu
yana en yliksek seviyesine ¢ikti. ingiltere’de enflasyon yillik
%3,2 ile beklentiyi asarken son 9 yilin en yiksegine ¢kt
Dolar Endeksi’nin yikselmesiyle dolar cinsi varliklarda deger
kazanclarinin etkisi gorildi.

Bugin aciligta 1,3702 seviyelerinde islem gdéren paritede
1,3685 ve 1,3660 seviyeleri destek; 1,3730 ve 1,3755
seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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-0,68% | 388 9 1,37 0,04
Altin:
Bu hafta nin en o&nemli gindemi merkez bankalari
toplantilari . ABD, Ingiltere,Japonya ve Turkiye MB lari

toplantilari var. Gegtigimiz hafta ABD perakende satiglar
verisinde yasanan beklenti Uzerindeki artis bir ¢gok varlik
sinifinin yani sra altinda da sert satiglar yasanmasina
neden olmustu. Haftaya toparlanma ¢abas| icinde baslayan
ons altinin kisa vadeli yonunde MB larindan gelecek
aciklamalar 6nemli olacak. Orta ve uzun vadede olumlu
gOrisimuzi korumaya devam ediyoruz.

Acllista 1.752.-USD seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarinda 1.745 ve 1.722 seviyeleri giin i¢i destek 1.781
ve 1.798 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri olarak takip
edilebilir.

Eurobond:.

Bu hafta global piyasalarin gindeminde basta ABD FED
olmak iizere , ingiltere ve Japonya Merkez bankalari
toplantilari var. ABD’de gectigimiz hafta agiklanan enflasyon
beklentilerin gok az altinda geldi. FED tahvil azaltimi ile ilgili
takvime iliskin daha net bir agiklama yapmasi
bekleniyor.Tahvil azaltimi programini agklamayr Kasim
ayina brrakrsa piyasalarda hafif pozitif yonde hareketlilik
olugabilir. Gectigimiz hafta gelen pozitf makro veriler
sonrasi Dolar Endeksi deger kazanmis, ABD tahvil faizinde
bir miktar yukselis gorilmis ve bu gelismekte olan Ulke
varliklarinda satisa yol agmistl. Abd tahvil faizi %1,3710
seviyesinde

Yurticinde ise politika faizinin Gzerinde agiklanan enflasyon
rakami sonrasinda bu hafta yapilacak PPK toplantisi takip
edilecek. TCMB Baskan1 Kavcioglu’nun gekirdek enflasyona
vurgu yapmas! sonrasinda toplantidan gelen agiklamalar
TCMB nin 6nimuzdeki aylardaki politikas1 agisindan sinyal
verecegi icin TL varliklarin fiyatlamalarinda etkili
olabilecektir.

TCMB'nin PPK toplantisina iliskin Cuma gunu beklenti
anketine katilan ekonomistlerin blyik ¢odunlugu politika
faizinin sabit brraklacagini tahmin ediyor.

Tirkiye 5 yillilk CDS 388 seviyesinde. Turkiye eurobondlarin
da cuma gunu saticili seyir gortldi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,10-0,15 orta vadelierde 0,08 ve uzun
vadelilerde 0,06 puan degisim gosterdi. Yillik verimler
sraslyla 4,61% 6,17% ve 7,05% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

GEJ 14:00 Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil vadeli alti ayda bir kupon édemeli tahvil ihalesi gergeklestii
-8 14:00 Hazine ve Maliye Bakanligi 4 yil vadeli alti ayda bir kupon édemeli tahvil ihalesi gerceklestii
5 13:35 Avrupa Merkez Bankas! Yonetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel konusacak
17 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,65 744 5,95 5,29 3,79 3,53
E Eur/TL 10,14 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
[
-‘:" Eur/Usd 11713 12210 1,1218 1,146 1,201 1,053
©
o |Gbp/Usd 1,3707 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yilllk Gosterge Tahvil (%) 17,68 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 17,15 12,90 12,21 16,48 11,74 1142
E S [Tiirkiye CDS (baz puan) 388 303 282 362 168 273
o
|£ m |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,37 0,92 1,92 2,68 2,41 2,45
BIST - 100 Endeksi 1419 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,70 12,34 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.616.570 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
=
2 MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1.279 1.292 1115 962 1.154 845
=
— g Dow Jones Endeksi 34.585 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765
w $ Nasdaq Endeksi 15.333 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
C % S&P Endeksi 4.433 3.756 3231 2,507 2674 2239
m x DAX 15.490 13.719 13.249 10.559 13.918 11481
g Altin (TL) 486,08 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
o Altin (Usd) 1.747 1.901 1518 1.282 1.303 1.150
o
t .—é Giimiis (TL) 6,17 6,31 3,42 2,63 2,07 1,81
qJ w Giimis (Usd) 222 264 17,9 155 16,9 159
D_ Deglgimler
C Usd/TL 16,4 25,0 124 398 72 209
=
': % Eur/TL 114 36,4 10,0 333 15,2 17,2
q’ ‘—,'_' Eur/Usd 41 88 21 -4,6 141 -3,0
©
6 o Gbp/Usd 0,2 32 21 5,6 141 -16,3
c) TL Gosterge Bono 272 318 -795 633 277 -23
[ TL 10 Yilik Tahvil 425 69 -427 474 32 68
() Z 2 |riirkiye cDS 85 21 80 194 105 4
pd o
m I2 m |ABD 10 Yillik Tahvil 45 -100 -76 27 -4 18
:o BIST - 100 Endeksi 39 291 254 209 476 89,1
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -37,6 455 214 -36,3 16,1 251
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 4,4 126 210 -20,9 473 8,0
— =
— § MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1,0 159 159 -16,6 37,0 6,4
=
g Dow Jones Endeksi 13,0 72 6,1 88 251 134
o
n Nasdaq Endeksi 19,0 436 352 4,2 251 74
% S&P Endeksi 18,0 163 289 6,3 251 95
T DAX 12,9 35 25,5 24,1 251 70
Altin (TL) 71 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 81 252 184 -16 13,6 84
(-]
‘_é Gumis (TL) 23 846 298 275 136 0,0
w Giimiis (Usd) -16,1 478 15,5 8,7 13,6 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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