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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda bugilin gozler diin baslayan ve bugiin sonuglanarak faiz kararninin agiklanacagl FED'in Federal Agik Piyasa
Komitesi (FOMC) toplantisindan gikacak kararlar ve agiklamalarda. Faizkararininardindan Fed Baskani Powell'in agiklamalarina
odaklanilacak. Faizlerde degisiklik beklenmezken, varik alimlarinin azaltilmasinin zamanlamasina iliskin sinyaller 6nemli
olacak Gegtigimiz haftalarda FEDin Eylul ayindaki toplantisinda tahvil alimlarinin azaltilmasina yonelik bir takvim
aciklayacagina dair olusan beklenti, zayf gelen veriler sonrasi Kasim toplantisina ertelenmis durumda. FED'in beklentilerin
disinda bu haftaki toplantida tahvil alimlannin azaltilmasina iliskin bir takvim agiklamasi dalgali bir seyir izleyen piyasalarda risk
istahininazalmasina neden olabilir.

Cinli blylk gayrimenkul sirketi China Evergrande Group’un yasadig borg krizi, yayilma riskiagisindan global finansal piyasalan
tedirgin ediyor. Sirketin Persembe ginki kupon 6demeleri yapilmazsa temerriide diisecek olmasi ve bunun global bir
gayrimenkul krizine donlisebilece§ endisesi piyasalarda bask olusturmus durumda. Evergrande, borsaya yapti§ agiklamada,
23 Eylil'de vadesi dolan faiz 6demesi igcin Yuan cinsinden tahvil sahipleri ile anlasmaya vanldigni duyurdu ancak detaylar
hakkinda bilgi vermedi. Ote yandan IMF, sirkete iliskin gelismeleri yakindan izlediklerini, Cin’in bu durumun sistemsel bir krize
donlismesini 6nlemek igin arag ve politika alanina sahip oldugunu bildirdi.

ABD Temsilciler Meclisi, federal hikimetin kapanmasini 6nleyecek ve borg limitini askiya alacak gegici bitge tasarisini
onayladi. 30 Eyliil’e kadar onaylanmasi gereken tasarinin Senato onayina ihtiyag var. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, llkenin
temerride dismesinin tarihi bir malikrizi tetikleyebilecegini dile getirmisti.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) Baskani, kripto para birimleri igin uzun vadeli bir uygulanabilirlik gormedigini
belirterek, yatinmcilarikorumanin 6nemini vurgulad.

Ote yandan ekonomik toparlanmaya iliskin veri akisi, biiyime ve enflasyon endiseleri ile Kovid-19 viriisiiniin yayilim hizi én
planda kalmaya devam ediyor. Diinya genelinde Kovid-19 vaka sayisi 230 milyonu asti. ABD’nin tlkeye seyahat edecek 18 yas
Uzerindeki tim yabanci llke vatandagarina Kovid-19 asi zorunlulugu getirecegi belirtildi. Veri tarafinda ABD'de konut
badangiclan agustosta beklentileri asti. Buglin ise ikinci el konut satislari agiklanacak. Diin agiklanan veriye gore ABD'nin cari
acigl 2007'denbu yana enyiiksek seviyeye cikti.

Bu sabah Dolar Endeksi 93,25; ABD 10 yillik tahvil faiz 1,33 seviyelerinde, zayif gériiniimi strdiiren Eur/Usd paritesi 1,1725 ve
ons altinise 1.777 -USD seviyesinde islem goriyor.

Yurt ici tarafta gozler yarin gerceklesecek TCMB PPK (Para Politikasi Kurulu) toplantisinda olacak. Toplantidan gikacak karar ve
sOylemler TL ve TL varhklar Gizerinde etkili olacaktir. Gegtigimiz haftalarda TCMB Baskani Kavcioglu'nun gekirdek enflasyona
yaptig belirgin vurgular yakin zamanda Bankanin para politikasinda 6nemli degisimler olacagi algisini yaratti. Buna istinaden
bu toplantida bir faiz indirimi gelmese bile séylemlerde degisiklik olup olmayacagl 6nimizdeki toplantilarda alinacak
aksiyonlara 1stk tutmasi agisindan dikkatle izlenecek. Cekirdek enflasyon gida ve enerji gibi kalemlerin manset enflasyondan
cikanlmasi ile elde ediliyor. Ote yandan manset enflasyon Agustos ayinda %1,12 artiga beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE
%19,25’e yikselerek politika faizini(%19) asmisti. Enflasyondakiartista gida grubundaki fiyat artislari belirleyici olmustu.

Gegtigimiz Cuma glinii yayinlanan TCMB Piyasa Katilimcilari anketine gére, enflasyon beklentileri ylkselisini stirdtriirken, yilin
son ¢ ayindaise politika faizinde 100 baz puan faiz indirimi bekleniyor.

Ekonomik ishirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Tiirkiye'nin 2021 yili biiylime bekentisini 2,7 puan artirarak %8,4 seviyesine
yukseltti.

Cumhurbaskani Erdogan, Birlesmis Millet Genel Kurulu’nda yaptigi konusmada “Paris ikiim Anlasmasi'ni, yapici adimlara uygun
sekilde ve ulusal katki beyanimiz ¢cercevesinde, énimiizdeki ay Meclisimizin onayina sunmayl planliyoruz’ agiklamasinda
bulundu.

Turkiye'de son 24 saatte 29 bin 338 kisinin testi pozitif ¢ikt1, 260 kisi hayatini kaybetti.

Bugtin yurt icinde Tiiketici Gliven Endeksi, ABD’de ikinci el konut satislari verisi takip edilecek. Japonya Merkez Bankasi faizde
degisiklik yapmadi. Gliniin devaminda gozler saat 21:00'da FED ve 21:30'da FED Baskani Powell'inagiklamalannda olacak.
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2Yillik Gost 10 Yilhik Gost
UsdTry & EurTry e AN N ' BIST100 "
8,63 -0,48% 10,11 -0,60% 17,81 0,13 17,28 -0,05 1.386 -0,45%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Bu hafta global piyasalarda goézler buglin sonuglanacak Piyasalarin ana gindemi FED’'in faiz toplantisi olacak.

FED FOMC toplantisina cevrilirken, yurt i¢ci piyasalar ek
olarak yarin gergceklesecek TCMB PPK toplantisina
odaklanmis  durumda.

ABD’de FED’in varlik alimlarinin azaltimasinin
zamanlamas ina iligkin sinyalleri 6nemli olacak. Gegtigimiz
haftalarda FED'in Eylul aymindaki toplantisinda tahvil
alimlarinin azaltimasina yonelik bir takvim agiklayacagina
dair olusan beklenti, zayif gelen veriler sonrasi Kasim
toplantisna ertelenmis durumda. FED'in beklentilerin
disinda bu haftaki toplantida tahvil alimlarinin azaltimas ina
iliskin bir takvim aciklamasi piyasalarda risk istahinin
azalmasina neden olabilir.

Dolar Endeksi 93,25 seviyelerinde.

Yurt ici tarafta yarin gergceklesecek TCMB PPK (Para
Politikas 1 Kurulu) toplantidan ¢ikacak karar ve sdylemler TL
ve TL varliklar Gzerinde etkili olacaktir. Gegtigimiz haftalarda
TCMB Baskani Kavcioglu'nun gekirdek enflasyona yaptigi
belirgin  vurgular yakin zamanda Bankanin para
politikas nda énemli degisimler olacagi algis ini1yaratti. Buna
istihaden bu toplantida bir faiz indirimi gelmese bile
soylemlerde degisiklik olup olmayacag: o6numuizdeki
toplantilarda alinacak aksiyonlara igik tutmasi agisindan
dikkatle izlenecek. Cekirdek enflasyon gida ve enerji gibi
kalemlerin manset enflasyondan ¢ikarilmasi1 ile elde ediliyor.
Ote yandan manset enflasyon Adustos ayinda %1,12 artigla
beklentiyi belirgin asarken yilik TUFE %19,25% yiikselerek
politika faizini(%19) asmisti. Enflasyondaki artisda gida
grubundaki fiyatartiglari belirleyici olmustu.

Dolar Endeksi'nde glglenmeyle gelismekte olan llke para
birimlerinin deger kaybetmesi ve yurt i¢i piyasalarda yarin
gerceklesecek PPK toplantisi dncesi yasanan endiselere
istinaden yikselen USD/TL kuru bugiin agilista diine gore
gerileyerek 8,62 seviyelerinde islem goruyor. Paritede 8,56
ve 8,50 seviyeleri gun ici destek; 8,72 ve 8,80 seviyeleri
direng olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bugin
aclista 10,11 seviyesinde islem goéren paritede 10,00 ve
9,93 seviyeleri giin i¢i destek 10,25 ve 10,30 giin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Piyasalar varlk alim programina iligkin her
dikkat ile takip ediyor olacak.

Lokal tarafta ise yarin yapilacak PPK toplantisi en dnemli
gindemimiz.  Faizlerde bir degisim beklenmiyor ancak
metne eklenecek g¢ekirdek enflasyon vurgusu Kasim ve
Aralik toplantilari igin bir faiz indirim sinyali olarak
algilanabilir.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, din iki ayri borglanma ihalesi
gerceklestirdi. 15 Haziran 2022 itfa tarihli, 9 ay vadeli
kuponsuz Hazine bonosunun yeniden

ihrag edildigi yarin valorli ihalede ortalama basit faiz
%18.11 oldu. 13 Eylul 2028 itfa tarihli, 7 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon 6demeli, degisken

faizli devlet tahvilinin ilk kez ihracinda ise ortalama fiyat 97
ve donemsel getiri %9.40 olarak gergeklesti. Hazine ve
Maliye Bakanligi ayrica 725 milyon TL tutarinda sabit kira
getirili kira sertifikasi inraci gergeklestirdi.

Kiresel piyasalardaki risk istahinin seviyesindeki olasi
degisikligin etkisi TL varlklarin fiyatlamalarinda da belirleyici
olacaktr.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din gini srasiyla
13 baz puan ylkselisle %17,81 ve 5 baz puan dusuUsle
%17,28 ile tamamladilar.

ac klamay!

Hisse Senedi:

Saticili seyrin Sali giinu de etkili olmaya devam ettidi hisse
senedi piyasasinda bilesik endeksin gini %0,45'lik kayipla
1,385 seviyesinden tamamladigini goriyoruz.

Son dénemde yasanan gerilemenin ardindan, Sali guni
hacimsiz bir seyirde de olsa 200 glnlik Ussel ortalamas inin
bulundugu 1,392 seviyesinin altinda bir kapanis yapan
BIST100 Endeksinde, 6nimizdeki 1-2 giin daha bu énemli
destegin  etrafindaki  kararsiz  hareketlerin  devam
edebilecegini distnlyoruz. Daha genis bir slrregte ise, orta-
uzun vadeli bir éneme sahip olan 1,390 bdlgesindeki
destegin korunabilmesi halinde, piyasada oncelikle 1,410
olmak Uzere 1,425 ve 1,445 direnglerine dogru toparlanma
cabalarinin gliclenmesi beklenebilir.

Diger taraftan TL bazinda 6énemli bir destek konumundaki
1,390'larin altinda kalici bir hareket olugmasi halinde ise,
teknik resimdeki bozulmanin daha genis bir silrece
yaylmasi ve asagi bélgede USD bazindaki ana destek
Ozelligindeki 1,55/1,53 araliginin gindeme gelmesi
beklenebilir. (1,55*8,65=1,340/1,320)
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EurUsd ¥ Gbpusd |

1,1724

ONS Altin

-0,07% | 1.776

Eur/Usd:
ABD bltce tasarisi temsilciler meclisinde kabul edildi.
Senato’nun onayina gidecek tasarinin 30 Eylil'e kadar
onaylanmas1 gerekiyor. Aksi taktirde federal hikimet
kapanabilir.

Buglin Fed toplantisi faiz karari takip ediliyor olacak.
Toplantida varlik alim programinin azaltimina iliskin
yapilacak agiklamalar varlik siniflarinin  hareketlerinde
belirleyici faktérler arasinda yer aliyor. Merkez bankalarini
iki ayri yéne c¢eken pandemi ve ylksek enflasyon riski
nedeni ile karar alma sureci zor ve kritik seyrediyor. Su ana
kadar Fed'in sureci iyi yonettigi sOylenebilir ancak yine de
varlik siniflarinda yasanan dalga boylari bir sire daha
ylksek seyredebilir. Paritede de kisa vade igin dalgali orta
ve uzun vade igin ise Eur lehine goristimizi koruyoruz. Bu
sabah Dolar Endeksi 93,25 seviyelerinde.

Cinin emlak sgirketi Evengrande’nin temerride dusme
olas i1 piyasalar Gizerinde stres artrrici etki yapiyor. Sirketin
kupon 6demesinin Persembe guni gerceklesmesi gerekiyor.

Buglin agilista gline 1,1725 seviyesinde baslayan paritede
1,17 ve 1,1665 seviyeleri giin ici destek; 1,1755 ve 1,18
seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ABD butge tasarisi temsilciler meclisinde kabul edildi.
Senatonun onayina gidecek tasarinin 30 Eylil'e kadar
onaylanmasi gerekiyor. Aksi taktirde federal hikimet
kapanabilir.

Bugin Fed toplantisi faiz karari takip ediliyor olacak.
Toplantidan varlik alim programinin azaltimina iliskin
yapilacak olan agiklamalar varlik sinfflarinin hareketlerinde
belirleyici faktorler arasinda yer alyor.

Cinin emlak sirketi Evengrandenin temerriite dis me olas g1
piyasalar Gzerinde stres artrrici etki yapiyor.

Ingiltere Bagbakani1 Johnson’in, ABD Baskan! Biden ile bir
araya geldigi goérismede ticaret konularnin ele alindigi
bildirildi.

Bugiin aclligta gline 1,3654 seviyesinde baglayan paritede
1,3612 ve 1,3572 seviyeleri gun ici destek; 1,3730 ve
1,3755 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

A | CDS5Y @ | Aepoviik
0,81% | 398 -4 ‘ 1,33 0,00
Altin:

ABD bltge tasarisi temsilciler meclisinde kabul edildi.
Senatonun onayina gidecek tasarnin 30 Eylil’e kadar
onaylanmasi gerekiyor. Aksi taktirde federal hikimet
kapanabilir.

Global piyasalarda bugin goézler din baglayan ve bugin
sonuglanarak faiz kararinin agiklanacagr FED'in FOMC
toplantisindan c¢ikacak kararlar ve acgklamalarda. Faiz
kararinin ardindan Fed Baskani Powellin agiklamalarina
odaklanilacak. Faizlerde degisiklik beklenmezken, varlk
alimlarinin azaltilmasinin zamanlamasina iliskin sinyaller
onemli olacak. FED'in beklentilerin diginda bu haftaki
toplantida tahvil alimlarinin azaltilmasina iliskin bir takvim
acliklamas dalgali bir seyir izleyen piyasalarda risk istahinin
azalmasina neden olabilir. Toplanti sonrasi Dolar
Endeksi'nin ve ABD tahvil faizlerinin seyri kisa vade igin ons
altn fiyat seyrinde etkili olacaktr. Orta ve uzun vadede
olumlu goéristmizi koruyoruz

Cinin emlak sirketi Evengrande’nin temeride disme
olasiigi piyasalar lizerinde stres artirici etki yapiyor.

Bugin acilista gline 1.779.-USD seviyesinde baslayan ons
altinda 1.771 ve 1.758 seviyeleri gun ici destek 1.807 ve
1.832 seviyeleri gin i¢i diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:.

Global piyasalar bugin sonuglanacak FED toplantisina
odaklanmig durumda. Fed’in faiz oranlarinda degisiklige
gitmesi beklenmiyor fakat Fed’in varlk aliminin hznin
azaltimasinin zamanlamas| hakkinda agiklama yapimasi
yani tapering takviminin ne zaman verileceginin belirtiimesi
bekleniyor. Fed Uyelerinin bir kismi enflasyonun yuksek
seyrinin arz skintisi ve isguct kaynakli oldugu ve bunun
blylk olasilikla gegici oldugu yorumunu yapmislardi ve
ekonomik goérinime dair belirsizlik gérmeye devam
ettiklerini belirtmislerdi. Fed Baskani Powell'in agiklamalari
kiresel risk istahinda belirleyici olacak. Cinli bulylk
gayrimenkul sirketi Evergrande’nin yasadigi borg krizi,
yaylma riski agisindan global finansal piyasalari tedirgin

ediyor. ABD tahvil faizi %1,33 seviyesinde. Yurt ici
piyasalarda yurt digina paralel yon arayigi surerken
piyasalar PPK'dan gelecek kararlari bekliyor. TCMB

Bagkani Kavcioglu'nun cekirdek enflasyona yaptigi belirgin
vurgular yakin zamanda Bankanin para politikas inda énemli
degisimler olacagi algisini yaratmisti.

Tarkiye 5 yillk CDS 398 seviyesinde. Turkiye
eurobondlarinda din olumlu seyir gorulda. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,11 orta vadelilerde 0,09 ve uzun vadelilerde
0,05-0,07 puan degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla
4,62% 6,12% ve 7,04% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

c 04:00 Japonya Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak
o 10:00 TR - Tiketici Gliven Endeksi (6nceki: 78.2)
. ikinei i A i~ O,
e 17:00 ABD - Ikinci El Konut Satiglari (beklenti: %-2.3 énceki: %2.0)
H . i -0, 0, A )
5 21:00 Fed FOMC Toplantisi (beklenti:%0.00-%0.25 énceki: %0.00-%0.25 )
21:30 Fed Baskani Powell basin toplantisi
21 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,63 7,44 5,95 5,29 3,79 3,53
~
3 Eur/TL 10,12 9,10 6,67 6,06 4,55 371
[]
E Eur/Usd 11723 12210 11218 1146 1,201 1,053
o
o Gbp/Usd 1,3653 13675 13246 1275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 17,81 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 17,28 12,90 1221 16,48 11,74 1142
E g Tiirkiye CDS (baz puan) 398 303 282 362 168 273
o
© @ |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,33 0,92 1,92 2,68 2,41 2,45
BIST - 100 Endeksi 1.386 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,51 12,34 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.571.668 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1261 1292 1115 962 1.154 845
2

— g Dow Jones Endeksi 33.920 30.606 28.538 26.903 24719 19.765

w 3 Nasdaq Endeksi 15.028 12.888 8973 6.635 6.923 5.380

C g S&P Endeksi 4.354 3.756 3.231 2507 2674 2239

m = DAX 15.349 13.719 13.249 10.559 13.918 11481

E Altin (TL) 492,58 454,00 290,29 21813 158,83 131,27

—_ Altin (Usd) 1776 1.901 1518 1282 1303 1.150

]

O .—é Gumis (TL) 6,32 6,31 3,42 263 2,07 181
t W |Giimiis (Usd) 228 26,4 17,9 155 169 159
D_ Degisimler

Usd/TL 16,0 25,0 124 39,8 72 209
-
.E % Eur/TL 112 36,4 10,0 333 15,2 17,2

e £ [Eur/usd 4,0 88 21 46 14,1 3,0

o

q) o Gbp/Usd 0,2 32 21 -5,6 141 -16,3

m TL Gosterge Bono 285 318 -795 633 277 -23

c) TL 10 Yilik Tahvil 438 69 -427 474 32 68

E Z 2 |turkiye cDS 95 21 80 194 105 4

o

— I2 m |ABD 10 Yillik Tahvil 41 -100 -76 27 -4 18
_w BIST - 100 Endeksi 6,2 291 254 20,9 476 89,1
- o BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -39,2 45,5 214 -36,3 16,1 251
( > MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 71 12,6 210 -209 473 8,0
- — :_f MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 23 159 15,9 16,6 37,0 6,4

g Dow Jones Endeksi 108 72 6,1 88 251 134
3 Nasdaq Endeksi 16,6 436 352 42 251 74
5 S&P Endeksi 159 163 28,9 6,3 251 95
= DAX 119 35 255 24,1 251 70
Altin (TL) 85 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 6 252 184 16 136 84
]
c_é Gimis (TL) 01 84,6 29,8 275 136 0,0
w Giimiis (Usd) -13.8 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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