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Piyasalara.GenelBakis

Amerika Merkez Bankasi FED’in Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi diin sonuglandi. Beklentilere paralel olarak
faizlerde bir degisiklige gidilmedi. Politika faizi ylzde 0-0,25 arasinda sabit tutuldu. Karar metninde ise varlik alim hizinin
ekonomideki ilerlemeye paralel olarak azltilabilecegi belirtildi. Fed Baskani Powell ise 2022 yili ortasina kadar tesviklerin geri
gekilme siirecinin tamamlanabilecegini belirtti. Enflasyondaki yikseliste gegici faktorlerin etkili oldugunu tekrarladi. Powell
varik allm programinda degisiklige gidilmesi icin dikkat edilen istihdam ve enflasyon hedeflerinden istihdam hedefinin
yakalandigini belirtti. Enflasyon beklentileri yukari ¢ekilirken biyime beklentilerinde diisis gbzlemlendi. FED, 2021 yili biyime
beklentisini % 7,0'dan %5,9'a, yil sonu bliyime beklentisini %3,4'ten %4,2've revize etmis oldu. Agiklamalann beklentilere
paralel bir sahinlik gdsterdigini séyleyebiliriz. Ozetle Kasim ayinda bile (Verilere paralel ) tapering siirecine baslanabilir.
Toplantida 2022 de faiz artisinin baslamasi gerektigini diisiinen liye sayisi yiikseldi fakat tyelerin ¢ogu 2023 de faiz artisina
baslanmasi gerektigini dislintyor.

FOMC Toplantisi sonrasi varlik siniflar bazinda olusan etkiye bakacak olur isek Eur/Usd paritesi 1,1685 seviyesine kadar geri
cekildi. Buglin agilista 1,1706 seviyesinde igem goriyor. Ons Atin 1.764, Dolar endeksi 93,367 ,ABD 10 yillik tahvil faiz
oranlan 1,3110 seviyesinde giine basliyor. Sahin sayilabilecek sonuglarin varik siniflanna yansimasi gozlemlenirken
oncesinde beklentiler cergevesinde bir miktar fiyatlanmis olmasi nedeni ile goreceli olarak sinirli etki gergeklesiyor.

Covid 19 viriisii yayilim hizi devam ediyor. Ulkelerin asilamanin yayilmasi icin énlemler alma cabasi icinde oldugu gériiliiyor .
Almanya’da 1 Kasim'dan itibaren asi olmayan calisanlar Kovid-19'a yakalanirsa karantinada olup ¢alismadiklan glinler igin tcret
kaybindan dolay devietten tazminat alamayacak.Ayrica zorunlu durumlarda istenen testin tcreti de kisilerden tahsil edilecek.
BM gorismelerinde de Biden yapti@ agiklamalarda AB ile ag ortaklig baslattiklarini kiiresel asilamaya destek amaci ile 370
milyon dolarik destek saglayacaklanni ,dlsiik ve orta gelifli tilkelere bagisanmak Gzere 500 milyon doz covid 19 asisi satin
alacaklarini belirtti.

Cinli blylk gayrimenkul sirketi China Evergrande Group’un yasadig borg krizine iliskin belirsizlik devam ederken sirket diin
yaptig actklamada Yuan cinsi tahvillerinden birinin faiz 6demesinin takas kurulusu disarida birakilarak miizakereler yoluyla
¢6zlldiglnli duyurdu. Sirket hisse ve bono fiyatlannda sert yikselisler yasanirken sirecin belirsizliginin devam ettigini
belirtelim.

ABD Temsilciler Meclisi, federal hikimetin kapanmasini dnleyecek ve borg limitini askiya alacak gegici bitge tasarisini
onayladi. 30 Eyliil'e kadar onaylanmasi gereken tasarinin Senota onayina ihtiyaci var. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, tilkenin
temerriide dismesinin tarihi bir mali krizi tetikleyebilecegini dile getirmisti. Yellen'in Wall Street'in en buylk finans
sirketlerinin liderlerini Cumhuriyetgilere borg tavanini ylkseltmeyi veya askiya almay desteklemeleri igin baski yapma
kampanyasina yardim etmeye ¢agirdigi bildirildi.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BOE) toplantisi yapilacak. ingiltere verilerin beklenenden giiclii gelmesi sonrasindan tahvil
alim programinda azaltma kararinin gikmasi bekleniyor.Japonya Merkez Bankasi faizlerde bir degisiklik yapmadi.

Yurt ii tarafta gozler bugilin gergeklesecek TCMB PPK (Para Politikasi Kurulu) toplantisinda olacak Toplantidan gikacak karar ve
soylemler TL ve TL varliklar Gzerinde etkili olacaktir. Gegtigimiz haftalarda TCMB Baskani Kavcioglu'nun gekirdek enflasyona
yaptig belirgin vurgular yakin zamanda Bankanin para politikasinda 6nemli degisimler olacagi algisini yaratti. Buna istinaden
bu toplantida bir faiz indirimi gelmese bile sdylemlerde degisiklik olup olmayacagl 6nimuzdeki toplantilarda alinacak
aksiyonlara 1sik tutmasi agisindan dikkatle izlenecek. Cekirdek enflasyon gida ve enerji gibi kalemlerin manset enflasyondan
ctkanlmasi ile elde ediliyor. Ote yandan manset enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisa beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE
%19,25’e yikselerek politika faizini(%19) asmisti. Enflasyondakiartista gida grubundaki fiyat artislari belirleyici olmustu.

Gegtigimiz Cuma glinii yayinlanan TCMB Piyasa Katilimcilari anketine gore, enflasyon beklentileri ylkselisini strdtrirken, yilin
son li¢ ayindaise politika faizinde 100 baz puan faiz indirimi bekleniyor.

Tlik tarafindan din agiklanan mevsimsel etkilerden arindirilmis Tilketici Glven Endeksi eylil ayinda %1,8 oraninda artarak
79,7 oldu.

Ekonomik ishirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Tiirkiye'nin 2021 yili biiylime bekentisini 2,7 puan artirarak %8,4 seviyesine
yukseltti.

Buglin TR - TCMB Faiz Karan - Haftalik Repo (6nceki: %19.0),TR yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoklari, Eur bélgesi PMI

verileri Abd PMI ve Abd issizlik maasi basvularulariagiklanacak.
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8,67 0,46% 10,14 0,27% 17,81 0,00 17,35 0,07 1.407 1,58% |
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Bugin vyapillacak TCMB PPK toplantisi en &nemli
Din sonuclanan Fed toplantisinin  ardindan gelen  9Undemimiz.

aciklamalar beklentilere paralel olarak sahin algi yaratti.
Gelismekte olan Ulke para birimleri ile birlikte Tl ‘de de
kictk bir mktar deger kaybi gozlemledik.

Yurt ici tarafta gozler bugin gerceklesecek TCMB PPK
(Para Politikas1 Kurulu) toplantisinda olacak. Toplantidan
clkacak karar ve sdylemler TL ve TL varliklar Uzerinde etkili
olacaktrr. Gegtigimiz haftalarda TCMB Baskani
Kavcioglu'nun gekirdek enflasyona yaptigi belirgin vurgular
yakin zamanda Bankanin para politkasinda 6nemli
degisimler olacadi algisini yaratti. Buna istinaden bu
toplantida bir faiz indirimi gelmese bile sdylemlerde
degisiklik olup olmayacadi onumizdeki toplantilarda
alinacak aksiyonlara sk tutmasi acgisindan dikkatle
izlenecek. Cekirdek enflasyon gida ve enerji gibi kalemlerin
manget enflasyondan cikarimasi ile elde ediliyor. Ote
yandan manset enflasyon Agdustos ayinda %1,12 artigla
beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE %19,25%e yiikselerek
politika faizini(%19) asmistl. Enflasyondaki artista gida
grubundaki fiyatartislari belirleyici olmustu.

Gectigimiz  Cuma ginl yayminlanan TCMB Piyasa
Katllimcilar1 anketine gére, enflasyon beklentileri ytkselis ini
surdurirken, yilin son U¢ ayinda ise politika faizinde 100
baz puan faiz indirimi bekleniyor.

Buglin acgllista 8,6747 seviyesinde iglem goéren paritede
8,62 ve 8,48 seviyeleri gin ici destek 8,72 ve 8,81
seviyeleri guin igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,16 seviyesindeki paritede 10,07 ve 9,94 seviyeleri
destek; 10,24 ve 10,43 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Agustos ayinda ylilik TUFE %19,25%e yiikselerek politika
faizini(%19) asmisti. Enflasyondaki artista gida grubundaki
fiyat artiglari belirleyici olmustu. TCMB Baskani Kavcioglu:
"Kisa vadede enflasyon gériniminde etkili olan gegici
unsurlarin etkisini yitirecegini ve son c¢eyrekte enflasyonun
disus egilimine girecegini disunlyoruz aciklamasinda
bulundu. Faizlerde bir degisim beklenmiyor ancak metne
eklenecek cekirdek enflasyon vurgusu Kasim ve Aralk
toplantilar! igin bir faiz indirim sinyali olarak algilanabilir.
Gectigimiz Cuma ginl yayinlanan TCMB Piyasa
Katilimcilar1 anketine goére, enflasyon beklentileri ytkselig ini
sUrdurdrken, yilin son G¢ ayinda ise politika faizinde 100
baz puan faiz indirimi bekleniyor.

Mevsim etkilerinden arindirilmis Tuketici Gliven Endeksi
Ey 10l ay nda bir dnceki aya gore %1.8 oraninda artarak 79.7
seviyesine yukseldi

Bugin TCMB’nin PPK da alacag:r karar ve verecegi
mesajlar TL varliklarin seyri Gizerinde etkili olacaktir. Kiresel
piyasalardaki risk istahinin seviyesindeki olasi degisikligin
etkisi de TL varlklarin fiyatlarina yansiyacaktrr.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin ginid sirasiyla
yatay seyirle %17,81 ve 7 baz puan yikseligle %17,28 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,485 seviyesinden itibaren etkili olan saticili seyirle birlikte
200 gunlik ortalamas inin bulundugu 1,390 boélgesine kadar
gerileyen hisse senedi piyasasinda, ilk ciddi tepki cabasinin
din itibariyla kendini goésterdigini soyleyebiliriz. Ginln
buyuk bir boliminde 1,390 Uzerinde yatay sikis ik bir seyrin
etkili oldugu piyasada, tepki ylkseliginin 6zellikle seansin
son boélimlerinde etkili oldugunu goériyoruz.

Oniimiizdeki sirece baktigimizda ise, mevcut tepki
cabalarinin guglenebilmesi icin, dncelikle hafta basindaki
distsle olusan fiyat boslugunun bulundugu 1,413
seviyesinin, ardindan da, seans igi grafiklerdeki hareketli
ortalamalarin toplandigi1 1,425 seviyesinin asilabilmesi
gerektigine inaniyoruz. Bodyle bir durumda ylkselis
cabalarinin 1,460 bdlgesindeki 6nemli dirence dogru gug
kazanmasi beklenebilir. Diger taraftan, ilk 6Gnemli direngler

olarak izledigimiz 1,413 ve 1,425 seviyelerini asmayi
basaramayacak denemelerin ise, yeniden satisla
karsilasmas1 ve piyasayr 200 gUnluk ortalamasinin

bulundugu 1,390 bdlgesine dogru baskilamasi beklenebilir
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: GbpUsd H ONS Altin
;‘ 13640  -009% ||

EurUsd ¥

1,1706 -0,14% 1.764

Eur/Usd:

ABD bitce tasarisi temsilciler meclisinde kabul edildi.

FED FOMC toplantis1 din sonuglandi. Beklentilere paralel
olarak faizlerde bir degisiklige gidilmedi. Politika faizi yizde
0-0,25 arasinda sabit tutuldu. Karar metninde ise varlik alim
hizinin ekonomideki ilerlemeye paralel olarak
azaltilabilecegi belirtildi. Baskan Powell ise 2022 yili
ortasina kadar tesviklerin geri gekilme slrecinin
tamamlanabilecegi yoninde goéris belirtti.  Enflasyon
beklentileri yukari ¢ekilirken bluylime beklentilerinde disus
goézlemlendi. Aciklamalarin beklentilere paralel bir sahinlik
gosterdigini soyleyebiliriz

Ozetle Kasim ayinda bile (Verilere paralel olarak ) tapering
slrecine baslanabilir ve 2022 yilinda faiz artig1 6ngorisinde
bulunan Uye sayisinda artig var.

Parite, sahin olarak nitelenen toplanti sonrasi 1,1685
seviyesine kadar geri ¢ekildi. Ancak gelismelerin beklentiler
cercevesinde gerceklestigini ve zaten bir siredir
fiyatanmakta oldugunu belirtelim. 1,1685 seviyesinden
gelen tepkiler ile bugin agilista 1,1713 seviyesinde islem
goruyor. Orta vadeli olumlu gérisimizi koruyoruz.

Glne 1,1713 seviyesinde baglayan paritede 1,1685 ve
1,1666 seviyeleri gun ici destek 1,1723 ve 1,1752 seviyeleri
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir

Gbp/Usd:

Global piyasalarin bekledigi Fed FOMC toplantisi
sonrasinda tapering igcin ekonomik verilerin ilerlemesinin
takip edildigi sonucu giktl.

ABD bitce tasarisi temsilciler meclisinde kabul edildi.
ingiltere’'nin,  Hindistan'da "Covishield" adiyla (retilen
AstraZeneca asisini uluslararasi seyahatlerde taniyacagi
bildirildi.

Cinin emlak sirketi Evengrandenin borg krizine iligkin
belirsizlik devam ederken temerrite disme olasiligi
piyasalar lzerinde stres artirici etki yaratmaya devam
ediyor.

Bugiin Ingiltere merkez bankasi (BOE) toplantisi yapilacak.
ingiltere verilerin beklenenden giiclii gelmesi sonrasindan
tahvil alim programinda azaltma kararinin ¢ikmasi
bekleniyor.

Fed tarafindan gelen acgiklamalarin beklentilere paralel bir
sahinlik gésterdigini séyleyebiliriz. Ozetle Kasim ayinda bile
(Verilere paralel ) tapering slrecine baslanabilir. Fed faiz
karar1 ve toplanti sonrasi gelen agiklamalarin ardindan
Dolar endeksi 93,36 seviyesinde seyrediyor.

Bugiin aclligta gline 1,3648 seviyesinde baglayan paritede
1,3612 ve 1,3572 seviyeleri giin igi destek;1,3670 vel,3686
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.
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Altin:

Beklentilere paralel Sahin goruslerin artmaya basladigi Fed
toplantis1 sonucunda ons altin fiyatlarinda taban arayigsinin
devam ettigini goézlemliyoruz. Bir slredir varlk alim
programinda azaltimaya gidilmesi surecinin yaklastigi
yonundeki beklentilere paralel satis baskisi ve sikigsma
fiyatlarda kendini gostermekte idi . Bir sonraki Fed
toplantisinda (2-3 kasim) varlk alim programinda azaltim
karari ¢ikabilir. Agiklamalar sonrasi yatay seyrin devamini
g6zlemledik. Orta ve uzun vade igin olumlu goérisimuizu
koruyoruz.

Bugiin acllista 1.763 seviyesinde islem goren paritede 1.758
ve 1.742 seviyeleri gin i¢i destek 1784 ve 1792 seviyeleri
gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:.

Fed , diin sonuglanan FOMC’de piyasa beklentilerine paralel
sekilde politika faizini %0-0,25 araliginda sabit tuttu aylik
varlik alimlarint devam ettirdi. Karar metninde varlik
alimlarinin  hizinin azaltimi igin ekonomide ilerlemenin
hedeflenen dizeyde olmasi durumunda gergeklesebilecegi
belirtildi. Fed vyetkililerinin bazilari enflasyon beklentilerini
yukar1 buyume beklentilerini asagi cekerken , 2022 de faiz
artis1 konusuna vurgu yaptklari da dikkat gekti.Powell
tesviklerin 2022 yili ortasina kadar sonlandirimasi
tahmininde bulundu.

Cinli emlak sirketi Evergrandenin 100 milyon dolarlik tahvil
kupon 6demesini yapamamasi riski ve bunun zincireme
etkisinin piyasalara yansimasi ihtimali global ve gelis mekte
olan Ulke piyasalarinda hafta basindan beri risk istahini
distren ana etmenlerdendi.Sirketin  baskani  konut
teslimatlarinin ve varlik yénetimlerinin zamaninda tesliminin
sirket dnceligi oldugunu belirtigi bir agiklama yapti.Abd 10
yillk tahvil faizi 1,3 seviyelerinde.

Yurtici piyasalar bugiin TCMB'nin faiz kararina odaklanmis
durumda. TCMB Baskani Kavcioglu'nun gegtigimiz
haftalarda cekirdek enflasyona yaptigi belirgin vurgular
yakin zamanda Bankanin para politikasinda o6nemli
degisimler olacagi algisini yaratmigti.Enflasyonun politika
faizinin Gzerinde seyretmesiyle bugliin alinacak kararlarin
Onemi artmisti

Turkiye 5 yilllk CDS 398 seviyesinde. Turkiye
eurobondlarinda diin yatay seyir géruldu. Birim faizler kisa
vadelilerde 0,02-0,05 orta vadelilerde 0,03 ve uzun
vadelilerde 0,05 puan yukseldi. Yillik verimler sirasiyla
4,67% 6,16% ve 7,06% oldu
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11:00 Euro Bolgesi PMI Imalat (beklenti: 60.4 dnceki: 61.4)
11:00 Euro Bolgesi PMI Hizmet (beklenti: 58.5 dnceki: 59.0)
11:00 Euro Bélgesi PMI Bilesik (beklenti: 58.5 dnceki: 59.0)
14:00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftallk Repo (6nceki: %19.0)
14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (17 Eyliil)
15:30 ABD - Haftalkk Issizlik Maasi Bagvurulari (beklenti: 315.000 6nceki: 332.000)
16:45 ABD - PMI Imalat (beklenti: 61.0 dnceki: 61.1)
16:45 ABD - PMI Hizmet (beklenti: 55.0 6nceki: 55.1)
22 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,67 744 595 529 3,79 353
% Eur/TL 10,14 9,10 6,67 6,06 4,55 371
-E Eur/Usd 11706 12210 11218 1146 1201 1,053
g Gbp/Usd 13638 13675 1,3246 1275 1,350 1,233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 17,81 14,96 1178 1973 1340 10,63
_ TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 1735 1290 1221 16,48 11,74 1142
E 2 |Tiirkiye CDS (baz puan) 398 303 282 362 168 273
= :g ABD 10 Yillik Tahvil (%) 131 092 192 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1407 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazanc Carpani 761 1234 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.601.032 1.691.494 1502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
E} MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.263 1292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 34.258 30.606 28.538 26.903 24719 19.765
8 Nasdaq Endeksi 15177 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
ﬁ S&P Endeksi 4.396 3.756 3231 2507 2674 2239
E DAX 15507 13719 13.249 10.559 13918 11.481
Altin (TL) 49154 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.764 1901 1518 1282 1.303 1.150
% Giimils (TL) 6,31 6,31 342 263 2,07 181
w Giimiis (Usd) 22,6 264 179 155 16,9 159
Degigimler
Usd/TL 16,6 25,0 124 398 72 20,9
.
% Eur/TL 115 36,4 10,0 333 225 17,2
-E Eur/Usd 41 88 21 4.6 141 -3,0
E Ghp/Usd 0,3 32 21 5,6 95 -16,3
TL Gosterge Bono 285 318 -795 633 277 23
_ TL 10 Yillik Tahvil 445 69 -427 474 32 68
E g Turkiye CDS 95 21 80 194 -105 4
E 3 ABD 10 Yilik Tahvil 39 -100 -76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 47 291 254 20,9 852 89,1
BIST 100 Fiyat Kazanc Carpani -383 455 214 -36,3 16,1 251
- MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 53 126 210 -209 434 8,0
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 22 159 159 16,6 36,6 6,4
2
2 Dow Jones Endeksi 119 72 6,1 88 251 134
$ Nasdaq Endeksi 178 436 352 42 287 74
ﬁ S&P Endeksi 17,0 163 289 63 194 95
I |oax 13,0 35 255 241 212 7,0
Altin (TL) 83 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 72 252 184 -1,6 133 84
'é Giimiis (TL) 01 846 298 275 14,4 00
w Giimiis (Usd) -143 478 155 8,7 64 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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