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Piyasalara.GenelBakis

Diin gergeklesen TCMB PPK toplantisinda politika faiz orani (Haftalik repo faizi) 100 baz puan indirilerek %19 seviyesinden %18
seviyesine cekildi. Piyasanin medyan beklentisi faiz oranlannda degisiklik olmayacagl yoniinde idi. Toplanti sonrasinda
yayimlanan metinde politika faizinin enflasyonun Ulzerinde olusturulacagl climlesinin kaldinldigi gorildi.Ayrica parasal
stkilagtirmanin bilyimeyi yavaslatici etkileri nedeniyle indirim yapilmasina karar verildigi belirtildi.Gegtigimiz haftalarda TCMB
Baskani Kavcogu'nun gekirdek enflasyona yaptig belirgin vurgular yakin zamanda Bankanin para politikasinda 6nemli
degisimler olacag algisini yaratmisti ancak beklentiler kasim ve aralik aylarinda yapilacak toplantida daha kuglk dilimler
halinde indirime gidilmesi yonunde idi. Dolayisi ile stirpriz niteligi tasiyan kararin ardindan TL varliklar giin igerisinde yeni
denge seviyeleriarayisi icinde olabilir goriisiindeyiz.

Cumhurbaskani Erdogan yaptigi agiklamalarda daha 6nceki Abd baskanlariile iyi iliskiler yuritildigini ancak Sayin Biden ile
iyi bagadik diyemeyecegini belirtti ve (F-35) konusunda Tirkiye olarak diirlist davraniyoruz, durusumuz dirdsttir ama
Amerika maalesef dirist davranmadi, davranmiyor. S-400'U dayatmalanni kabul etmiyoruz, F-35'ler teslim edilmedi, ABD 6nce
bunu halletmelidedi.

JP Morgan TCMB'nin 100 baz puanlik faiz indirimi sonrasinda 2021 ve 2022 yilsonu enflasyon tahminlerini 2021 igin yiliigin %
15.5'den% 16.7'ye 2022 yil sonutahmininiise % 11.5'dan% 14.5'e revize etti.

Fitch Ratings kurulusu diin yayimladig bir raporda Tiirkiye'nin en biiyiik yedi bankasinin kisa vadeli bir piyasa kapanmasi
durumunda doéviz borcunu 6demekigin yeterlikisa vadeli doviz likiditesine sahip oldugunu bildirdi.

ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi,dlizenledigi basin toplantisinda, borg limiti konusunda 30 Eylil'e kadar her iki
meclisten de gececegini disiindigini belirtti. ABD Temsilciler Meclisi, federal hikimetin kapanmasini 6nleyecek ve borg
limitini askiya alacak gegici blitge tasarisini onaylamisti. 30 Eyliil'e kadar onaylanmasi gereken tasannin Senato onayina ihtiyag
var.

Carsamba glini sonuglanan Amerika Merkez Bankasi FED’in Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi sonucunda
beklentilere paralel olarak faizlerde bir degisiklige gidilmemis karar metninde ise varlik alim hizinin ekonomideki ilelemeye
paralel olarak azaltilabilecegi belirtilmisdi. Fed Baskani Powell ise 2022 yili ortasina kadar tesviklerin geri ¢ekilme sirecinin
tamamlanabilecegini belirtmisti. Varlik alim programinda degisiklige gidilmesi icin dikkat edilen istihdam ve enflasyon
hedeflerinden istihdam hedefinin yakalandigini belirtilmisti. Agiklamalann beklentilere paralel bir sahinlik gostermesi
sonrasinda kiiresel piyasalarda risk istahinin bir miktar geri ¢ekildigini gdzlemledik. Ancak bir stredir fiyatlanmakta olan
beklentilerin gerceklesmesi nedeni ile olusan satis dalgasi derinlesmeden yerini tepkisel alimlara birakti.

ABD Calisma Bakanligi, haftalik issizlik maag baswurulanna iliskin verileri agikladi. ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi 320 bin beklentiye kargn 351bin kisi olarak artis gésterdi. Abd imalat Sektérii PMI eyliilde 60.5 (6nceki
61.1), Hizmetsektorii PMl ise 54.4 (6nceki 55.1) olarak agiklandi.Abd’de 6ncii gostergeler endeksi de agustosta %0.9 arti olarak
aciklandi(beklenti %0.7+)

Diin Amerika ve AB borsalarinda (ingiltere haric )yiikselisler gerceklesti. Dolar endeksinde diisiis ons altin ve eur/usd paritesi
ise gun igi zirvelerine yakin seviyelerde kapandi. TCMB’nin sirpriz faiz karannin ardindan TL varliklarda negatif ayrisma
gozlemlendi.

Cinli bliylik gayrimenkul sirketi China Evergrande Group’un yasadigi borg krizine iliskin belirsizlik devam ederken tahvil
sahipleri Persembe giini yapilmasi beklenen 5 yillik tahvilin 83,5 milyon dolar tutanndaki kupon 6demelerini alamadiklan
aciklandi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz oranlarini sabit birakti ve oyhbirligi ile tahvil alm programinin biyikligiinde (895 milyar
sterlin)degisiklige gitmeme karan aldi.BoE, Varlik Alm Programinin 875 milyar sterlinlik kismi tahvil, 20 milyar sterlinlik kismi
ise sirket tahvil alimindan olusuyor.Boe enflasyon artigini kontrole almak igin Kasim ayinda faiz oranlarnni artirma olasiligini
yukseltti.Ayrica hedef enflasyonun %2 oldugunu , bu oranin gegici olarak son 3 ayda %4 G asabilecegini , sikilastirmanin faiz
artisiyla baslamasi gerekeceginin tizerinde durdular

Delta varyantina iliskin viriisiin yayilimi hiz kesmeden devam ediyor. Eski ABD ilag ve Gida Dairesi (FDA) yoneticisi Dr. Scott
Gottlieb ABD'deki Delta varyanti Kovid-19'un son biylk varyanti olabilir seklinde bir agiklama yapti. Delta varyantinin
beklenmedik bir gelisme olmadigni baska bir varyant ile mevcut bagsiklik delinmeze, Delta varyantininson bilyiik enfeksiyon
dalgasiolacaginisoyledi. .

Bugiin TR Kapasite Kullanim Orani,(&nceki %75,3), ABD yeni konutsatigari (beklenti %0,1), Aimanya iFO endeksi aciklanacak.
Fed Baskani Powell, Fed Yonetim Kurulu liyesi Bowman ve Fed Baskan Yardimasi Clarida, buglin pandemiden toparlanmanin

konusulacagi bir toplanti gerceklestirecek.
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Usd/TL:

Diin gerceklesen TCMB PPK toplantis inda politika faiz orani
(Haftalik repo faizi) 100 baz puan indirilerek %19
seviyesinden yluzde 18 seviyesine c¢ekildi. Piyasanin
medyan beklentisi faiz oranlarinda degisiklik olmayacagi
yoninde idi. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde
politika faizinin enflasyonun Uzerinde bir olusturulacagi
cimlesinin  kaldridigini ve parasal sikilastrmanin
yavaslatici etkileri nedeniyle indirim yapimasina Kkarar
verildiginin belirtildigi gorildu. Gegtigimiz haftalarda TCMB
Bagkan1 Kavcioglu'nun cekirdek enflasyona yaptigi belirgin
vurgular yakin zamanda Bankanin para politikas nda 6nemli
degisimler olacagdi algisini yaratmisti ancak beklentiler
kasim ve aralik aylarinda yapilacak toplantida daha kiigiik
dilimler halinde indirime gidilmesi yoninde idi. Dolayisi ile
sirpriz niteligi tagiyan kararin ardindan TL varlklar gin
icerisinde yeni denge seviyeleri arayisi iginde olabilir.

Din karar sonrasi 8,80 seviyesine kadar ylkselen parite

bugln agillista 8,7827 seviyesinde islem goériyor. 8,68 ve
8,59 seviyeleri gin ici destek seviyeleri 8,89 ve 9,01

seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gegerli. Bu
sabah10,31 seviyesindeki paritede 10,17 ve 10,04 seviyeleri
destek; 10,42 ve 10,53 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

Diin gerceklesen TCMB PPK toplantisinda politika faiz orani
(Haftalik repo faizi) 100 baz puan indirilerek %19
seviyesinden %18 seviyesine cekildi.

Agustos ayinda yillik TUFE %19,25’e yiikselerek politika
faizini(%19) asmistl. Enflasyondaki artista gida grubundaki
fiyat artislar1 belirleyici olmustu Toplanti sonrasinda
yayimlanan metinde politika faizinin enflasyonun Gzerinde
olusturulacagi cimlesinin kaldiridig goruldi.Ayrica parasal
skilastrmanin  blyumeyi yavasglatici etkileri nedeniyle
indirim yapilmasina karar verildigi belirtildi. Dolayisi ile
sUrpriz niteligi tasiyan kararin ardindan TL varliklar gin
icerisinde yeni denge seviyeleri arayisi iginde olabilir
gorusindeyiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gésterge tahviller dun gini sirasiyla
yatay seyirle %17,81 ve 69 baz puan yukseligsle %18,04 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Persembe gunl saticili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda bilesik endeks guni %0,43'lik kayipla 1,401
seviyesinden tamamladi

Bir dnceki glin 1,385'lerden baglayan yukar1ydnli hizli tepki
hareketini  sirdirmeyi basaramayan hisse senedi
piyasasinda, bilesik endeksin 6zellikle glnin ikinci
yarisinda sert bir satis baskisiyla karsilastigini goriyoruz.
Onimiizdeki siirece baktigimizda ise, yukari yonli tepki
cabalarinin giglenebilmesi icin 6éncelikle 1,413 ardindan da
1,425 bolgesinin Uzerinde kalici hareketler yasanmasi
gerektigini sOyleyebiliriz. Asadi yonde ise, 200 gunlik
ortalamanin bulundugu 1,390 bdélgesini TL bazinda ana
destek olarak izlemeye devam ediyoruz. Bu dnemli destegdin
altinda yasanabilecek kalici gerilemelerde ise, hedef destek
bolgesi olarak ilk etapta USD bazindaki 1,55/1,53 USD
seviyelerine dogru bir gerileme ihtimalinin artabilecegini
disunuyoruz.
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Eur/Usd:

Carsamba glinG sonuglanan Amerika Merkez Bankasi
FED'in Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi
sonucunda beklentilere paralel olarak faizlerde bir
degisiklige gidilmemis karar metninde ise varlik alim hizinin
ekonomideki ilerlemeye paralel olarak azaltiabilecegi
belirtiimisti. Fed Baskani Pow ell ise 2022 y Il1 ortasina kadar
tesviklerin geri ¢ekilme sirecinin tamamlanabilecegini
belirtmisti. Varlk alim programinda degisiklige gidilmesi igin
dikkat edilen istihdam ve enflasyon hedeflerinden istihdam
hedefinin yakalandigini belirtilmigti. Aciklamalarin
beklentilere paralel bir sahinlik gostermesi sonrasinda
kiresel piyasalarda risk istahinin bir miktar geri c¢ekildigini
gozlemledik. Ancak bir slredir fiyatlanmakta olan
beklentilerin gerceklesmesi nedeni ile olusan satis dalgasi
derinlesmeden yerini tepkisel almlara birakti.

Acklamalar sonrasi 1,1685 seviyelerine kadar gevseyen
parite sonrasinda gelen tepki alimlari ile toparlanmigtu.
Bugiin acilista 1,1739 seviyesinde islem goren paritede
1,1712 ve 1,1693 seviyeleri giin i¢i destek 1,1757 ve 1775
seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz oranlarini sabit birakt
ve oybirligi ile tahvil alim programinin blytkliginde (895
milyar sterlin)degisiklige gitmeme karari alindi.BoE, Varlik
Allm Programinin 875 milyar sterlinlik kis mi tahvil, 20 milyar
sterlinlik kismi ise sirket tahvil alimindan olusuyor.Boe
enflasyon artisini kontrole almak icin Kasim ayinda faiz
oranlarint  artirma  olasiligini  yukselttiAyrica  hedef
enflasyonun %2 oldugunu , bu oranin gegcici olarak son 3
ayda %4 U asabilecegini , sikilastirmanin faiz artisiyla
baslamasi gerekeceginin lizerinde durdular

Fed faiz karari ve toplanti sonrasi gelen agiklamalarin
ardindan Dolar endeksi 93,13 seviyesinde seyrediyor.

Fed tarafindan ekonomik gelis melere bagli olarak taperingin
kasim ayinda bag lanabileceginin onceki gin
aciklanmasindan sonra ABD Borsalari diin pozitif kapadi.
ingiltere faiz karari sonrasi gbpusd paritesi diin %1,3750
seviyesine kadar yukseldi.

Bugin agilista gelismelerin  ardindan gine 1,3720
seviyesinde baslayan paritede 1,3690 ve 1,3638 seviyeleri
glin ici destek 1,3765 ve 1,38 seviyeleri gun i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

| ONSAltin

-0,70% |

ABD 10 Yillk  #Ah

412 14 1,45
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0,14

Altin:

Carsamba ginl sonuglanan FED FOMC toplantisi dncesi
beklenen sahin tutum nedeni ile sert bir dizeltme yasanan
ons altin fiyatlarinda beklentinin gercekles mesinin ardindan
toparlanmanin basladigini gézlemliyoruz. Hareket tepki
niteliginde ve henuz yeterince gugli gérinmemekle birlikte
orta ve uzun vade de olumlu goéristimizi koruyoruz.

Bugiin agilista 1755 seviyelerinde iglem géren ons altin
fiyatlarinda 1.738 ve 1.721 seviyeleri gun i¢i destek 1.773
ve 1.792 seviyeleri guin igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:.

Fed piyasa beklentilerine paralel sekilde politika faizini %0-
0,25 araliginda sabit tuttu,aylik varlik alimlarini devam
ettirme karari aldi.. Karar metninde ise varlik alim hizinin
ekonomideki ilerlemeye paralel olarak azaltilabilecegi
belirtildi.

ABD'de issizlik maasi basvurulari beklenenin aksine artis
gostererek bir oncesine kiyasla 16 bin artarak 351bine
yukselmis oldu.ABD PMI ise eylilde aylik 0,6 puan azaligla
60,5'e diserek son 5 ayin en disik seviyesine inmis oldu.
Hizmet sektoéri PMI da ayni dénemde 0,7 puan azalarak
54,4'e geriledi ve son 14 ayin en dusuk seviyesine indi.
Fed’in ekonomideki gelisimin beklenildigi gibi devam etmesi
halinde "yakinda" varlik alim hizinin yavaslatiimasina karar
verebilecegini agiklamasindan sonra risk istahinda artig
g6zlemlendi.

Abd 10 yilik tahvil faizi 1,43 ve Dolar endeksi 93,14
seviyelerinde

TCMB politika faizini 100 baz puan indirdi. Karar sirpriz
etkisi yarattl. Daha 6nceki metinde yer alan ‘politika faizinin
enflasyonun Uzerinde tayin edilecegi’ vurgusu metinden
cikaridi.

Toplanti metninde globaldeki enflasyon artigsinin gegici
oldugunun yaklasiminin éne ¢ikarildig: ve arz sikintilari ve
enflasyondaki yukselis yaratan unsurlari ayristirarak karar
verildigi acikland..

Tarkiye 5 vyillk CDS 412 seviyesinde. Turkiye
eurobondlarinda diin saticili seyir goruldi. Birim faizler kisa
vadelilerde 0,25 orta vadelilerde 0,16-0,18 ve uzun
vadelilerde 0,14-0,17 puan yukseldi. Y illik verimler sirasiyla
4,92% 6,34% ve 7,23% oldu
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10:00 TR - Reel Sektér Gliven Endeksi (6nceki: 107.1)
10:00 TR - KKO (6nceki: %75.3)
1545 Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester ekonomik gortiniim hakkinda konugacak
17:00 ABD - Yeni Konut Satiglar (beklenti: %0.1 énceki: %1.0)
17:00 Fed Bagkani Powell “Fed Dinliyor” etkinliginin acilis konusmasini yapacak
23 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,77 744 595 529 379 353
-
K Eur/TL 10,29 910 6,67 6,06 4,55 Sl
[}
E Eur/Usd 11742 1,2210 11218 1,146 1,201 1,053
[J
Q. [Gbp/Usd 1,3728 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 17,81 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,04 12,90 12,21 16,48 11,74 11,42
E g Tiirkiye CDS (baz puan) 412 303 282 362 168 273
o
|E 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 144 0,92 ik 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1401 1477 1.144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,60 12,34 849 7,0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.578.282 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1273 1.292 HYIEIS) 962 1154 845
-
g Dow Jones Endeksi 34.765 30.606 28.538 26.903 24719 19.765
3 Nasdaq Endeksi 15.317 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
ﬁ S&P Endeksi 4.449 3.756 3231 2507 2674 2239
H DAX 15.644 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
Altin (TL) 493,97 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.752 1.901 1518 1.282 1303 1.150
o
'E Giimis (TL) 6,39 6,31 342 263 2,07 181
w  |Giimiis (Usd) 227 26,4 179 155 16,9 159
Degigimler
Usd/TL 179 25,0 124 398 72 209
-
% Eur/TL 131 36,4 10,0 3353 225 17,2
E Eur/Usd -38 88 21 4,6 141 -3,0
[J
0 |Gbp/Usd 04 32 2,1 56 9,5 -16,3
TL Gosterge Bono 285 318 -795 633 277 -23
TL 10 Yillik Tahvil 514 69 -427 474 32 68
E g Tiirkiye CDS 109 21 -80 194 -105 4
o
I2 M [ABD 10 Yillik Tahvil 53 -100 -76 27 -4 18
BIST - 100 Endeksi 51 291 254 -20,9 -85,2 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -384 455 214 -36,3 16,1 251
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 6,7 126 210 -20,9 434 8,0
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 15 159 159 -16,6 36,6 6,4
-
g Dow Jones Endeksi 13,6 72 6,1 838 251 134
& |Nasdaq Endeksi 188 436 352 42 287 74
ﬁ S&P Endeksi 184 16,3 289 63 194 95
H DAX 14,0 B 255 24,1 212 7,0
Altin (TL) 88 56,4 33518 373 210 814g]
Altin (Usd) 78 252 184 -16 133 84
©
'.E Giimis (TL) 13 84,6 298 215 144 0,0
w  |Giimiis (Usd) -14,1 478 155 8,7 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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