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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda merkez bankalari politikalari, faizartis siireci ve varlik alimlannin azaltilmasina iliskin zamanlama ile enflasyon
endiseleri bas giindem maddesi iken; viriisiin delta varyantina iliskin vaka sayisindaki artigar giindemdeki yerini koruyor. Ote
yandan diinyada enerji maliyetlerindeki yiikselis ve tedarik sikintilaridnemli gindem maddeleri olarak 6ne ¢ikmaya devam ediyor.
Bu hafta gozler ABD Merkez Bankasi (FED) Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) bugiin bagayacak ve iki gin surecek
toplantisindan gikacak kararlarda olacak. FED'in politika faizinde degisiklige gitmesi beklenmezken, aylik 120 milyar dolar
seviyesindeki varlik aliminda azaltimina gidilmesine konusunda agiklama yapilmasi bekleniyor.

ABD'de diin acgiklanan Tedarik Yonetim Enstitisi (ISM) imalat endeksi, ekimde bir dnceki aya gore gerileyerek imalat biiylimesinde
yavaslamayaisaretetti.

ABD’de gectigimiz hafta gelen veriler enflasyonun artis egliminde oldugunu teyit etti. FED Baskani Powell son agiklamasinda
yuksek enflasyonun beklenenden daha uzun siirebilecegi uyansinda bulunmustu. FED'nin enflasyon gériiniimi agisindan 6n planda
takip ettigi cekirdek PCE yaklasik son30yilin en yikseginde.

Veri akisina ragmen ABD’de beklentilerin Gizerinde gelen 3.¢eyrek sirket karliliklanina istinaden ABD’de endeksler FED toplantisi
oncesi din giinuyukselisle kapadi.

ABD Hazine Bakani Yellen son agiklamasinda lke ekonomisinin asin isindigini diisinmedigini, enflasyonun son yillara gore yiksek
oldugunu ancak bunun Kovid-19 salgini kaynaklioldugunu dile getirdi.

Sonuglanan G-20 Zirvesi’'nde liderer c¢ok uluslu sirketler igin kiresel asgari kurumlar vergisi anlasmasini onayladi. Sonug
bildirgesinde ayrica kiireselisinmayi 1,5 dereceile sinirlama hedefi kondu.

Gegtigimiz Persembe glint ECB beklentilere paralel politika degistirmezken, 2022 ile ilgili piyasadaki faiztahminlerini abartili olarak
degerlendirdi. Avrupa tarafinda 3.ceyrek bliylimesi %3,7 ile beklentilerin Gizerinde gelirken, enflasyon %4,1 ile Ekim’de son 13 yilin
en ylkseginde agiklandi.

Bu sabah Dolar Endeksi bu sabah 93,87; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,5470 seviyelerinde islem gériirken, EUR/USD paritesi 1,1604 ve
ons altin1.793.-USD seviyelerinde islem goriyor.

Yurt ici tarafta yarin enflasyon verisi 6n planda takip edilecek Bloomberg HT enflasyon anketine gore ekim ayinda %20,25 (aylik
%2,75) beklentiagikland. Yil sonu enflasyon medyan beklentiise %19,35 seviyesinde.

TCMB tarafindan gectigimiz hafta agiklanan yilin son Enflasyon Raporu’na gore yil sonu enflasyon beklentisi %14,1'den %18,4 e
revize edildi. 2022 yilsonu tahminini ise %7,8'den %11,8'e yikseltildi. Yayinlanan PPK 6zetlerinde ise enflasyonda yukan yonlu
egilimin blylk 6lglide anzi unsurlar kaynakli oldugu dile getirilirken, politika faiznde indirim igin sinirli da olsa bir alan bulundugu
aciklandi.

Turkiye disticaretagigl EkKim’de %39 azalarak 1,46 milyar oldu.

ITO perakende satislar verisine gére Ekim’de fiyatlar yillilk %20,76 artti. Buna gére istanbul'da enflasyon son 9 vilin en yiiksek
seviyesinde. istanbul Sanayi Odasi imalat PMI Ekim’de 51,2 ile esik deger olan50'nin {izerinde kalirken Eyliil’e gére disiis gdsterdi.

Bloomberg HT Tiketici gliven endeksi tarihi distikseviyeye geriledi.

Rekabet Kurumu zincir marketlere fahis fiyat sorusturmasi kapsaminda idari para cezasi verdi. Toplam ceza 2 milyar 671 milyon TL
oldu.

Cumhurbagkani Erdogan ile ABD Baskani Biden G20 Zirvesi gergevesinde ikili bir gorlisme igin bir araya geldi. Cumhurbaskani
Erdogan ABD Baskani Bidenile ekonomik iliskileri daha yogun siirdiirme karan aldiklanni sdyledi ve Biden’in F-16 konusunda olumlu
yaklasimini gordGgini belirtti. Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada ise; ABD Baskani Biden’in yapic iliskileri stirdiirme, isbirligi
alanlarinigenisletme ve anlasmazliklarimizi etkin bir sekilde yonetme arzusununaltigizildi.

Bu sabah USD/TL kuru 9,55 seviyelerinde islem gortirken, Turkiye 5 yillik CD!
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Bugiin Euro Bélgesi'nde imalat PMI verisi 6n planda takip edilecek. L * ) IaanrEdl
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9,55 -0,48% 11,09 0,01% 18,10 0,27 19,71 -0,25 1.536 0,94%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Yarin yurt igi tarafta enflasyon verisi, yurt digi tarafta ise
FED FOMC toplantisi 6n planda takip edilecek.

Enflasyona iliskin Bloomberg HT anketinde ekim ayinda
%20,25 (aylk %2,75) beklenti agiklandi. Y Il sonu enflasyon
medyan beklenti ise %19,35 seviyesinde.

TCMB tarafindan gectigimiz hafta acklanan yilin son
Enflasyon Raporu'na gore yil sonu enflasyon beklentisi
%14,1’den %18,4 e revize edildi. 2022 yilsonu tahminini ise
%7,8'den %11,8'e yukseltidi. Yayinlanan PPK o6zetlerinde
ise enflasyonda yukari yonli egilimin buyuk olcide arzi
unsurlar kaynakli oldugu dile getirilirken, politika faizinde
indirim i¢in sinirli da olsa bir alan bulundugu agiklandi.

Tirkiye dig ticaret agi§i Ekim'de %39 azalarak 1,46 milyar
oldu.

iTO perakende satiglar verisine gére Ekim'de fiyatlar yillik
%20,76 arttl. Buna gore Istanbulda enflasyon son 9 yilin en
yUksek seviyesinde.

istanbul Sanayi Odasi imalat PMI Ekimde 51,2 ile esik
deger olan 50°’nin Uzerinde kalrken Eyllil’e gbre dusus

gosterdi.
Bloomberg HT Tuketici given endeksitarihi disik seviyeye
geriledi.
G-20 zirvesinde Cumhurbaskani Erdodan ile ABD Baskani
Biden arasindaki goérisme sonrasi yapilan pozitif

aciklamalar piyasalari destekledi.

Bu sabah USD/TL kuru 9,55 seviyelerinde islem gorurken,
Turkiye 5yilk CDS 443 seviyelerinde.

Paritede 9,51 ve 9,48 seviyeleri destek; 9,56 ve 9,60
seviyeleri giin ici direng seviyeleri olarak takip edilebilir.

Eur/TL:

Usd/TL iicin yazdiklarimz Eur/TL paritesi icin de gecerli.
Parite bu sabah 11,09 seviyelerinde iglem gorlyor. Paritede
11,04 ve 11,0 seviyeleri destek; 11,11 ve 11,14 seviyeleri
direng olarak izlenebilir.

Hazine ve Maliye Bakanliginca gelecek yil igin agiklanan
Finansman Programina gore 293,5 milyar lira anapara ve
212,4 milyar lira faiz olmak Uzere toplam 505,9 milyar lira
tutarinda bor¢ servisi gergeklestirimesi planlaniyor. Borg
servisinin 385,5 milyar lirasinin i¢ borg, 120,4 milyar liras nin
ise dis bor¢ servisi olarak yapimasi dngoruliyor. Gelecek
yll uluslararas1 sermaye piyasalarindan tahvil ihraglari
yoluyla 11 milyar dolar karsiliginda finansman saglanmasi
hedefleniyor. Bunlar dogrultusunda, 2022'de yilinda 397,1
milyar lira tutarinda i¢ bor¢lanma yapilmasi 6ngdruliyor.
Ayrica, 2022'de i¢ borclanma islemlerine, Tirk lirasi
cinsinden sabit kuponlu "gOsterge tahvil'lerin ihracina
piyasa kosullari c¢ercevesinde duzenli olarak devam
edilmesi planlaniyor.Tirk lirasi cinsinden kuponlu ve
kuponsuz bonolar ve tahviller, farkli vadeli degisken kuponlu
tahviller, uzun vadeli enflasyona endeksli tahviller itfa
takvimine ve piyasa kosullarina bagli olarak ihrag
edilebilecek. Ekim 2017'de ihracina baglanan altin tahvili ve
altina dayali kira sertifikasi ihraglarina 2022'de de devam
edilmesi hedefleniyor.

Yurt iginde genel tahvil faizlerinin yurt igi ve yurt dig1 haber
akislar1 ve ekonomik verilerle yeni denge seviyeleri arayisi
icinde olabilecegi goriustndeyiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller din ginu sirasiyla
27 baz puan dususle %18,10 ve 25 baz puan dusilsle
%19,71 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Haftaya gugli bir baslangic yapan hisse senedi piyasas inda
BIST100 Endeksinin gini %0,94'l0k ylkselisle 1,536
seviyesinden tamamlamay | basardigini gortyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, ik énemli direng
aralijl olarak izledigimiz 1,330/35 bdlgesi Uzerinde bir
kapanis yapmay! basaran piyasanin bu seviyeyi destek
haline getirebilmesi halinde, ylkselis egilimini 1,580/90
araliginda bulunan TL zirveye dogru  slrdlrmesi
beklenehbilir.

Asagi yonde baktigimizda ise, 1,510/20 araligini bir sonraki
onemli destek olarak izliyor ve esas olarak bu bdlge
Uzerinde piyasadaki yukari yonli egilimin devam etme
ihtimalini ylksek goéruyoruz. Olasi dizeltme denemelerinde
ise, 1,485 bdlgesini orta vadeye yonelik énemli bir destek
bolgesi olarak izlemeyi 6neriyoruz.
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Eur/Usd:

Bu hafta gézler FED FOMC'nin bugilin baslayacak ve iki glin
slrecek toplantisindan c¢ikacak kararlarda olacak. FED'in
politika faizinde degisiklige gitmesi beklenmezken, aylk 120
milyar dolar seviyesindeki varlik aliminda azaltimina
gidilmesine konusunda yarin agiklama yapimasi bekleniyor.
Gectigimiz Persembe gini ECB beklentilere paralel politika
degistirmezken, 2022 ile ilgili piyasadaki faiz tahminlerini
abartili olarak degerlendirdi. ECB Bagskani Christine Lagarde
enflasyonun, enerji fiyatlarindaki artis ile talepteki
toparlanmanin  arzi gegmesi nedeniyle yikseldigini,
enflasyonun yakin vadede daha da ylkselecegini ancak
onumizdeki yil icinde dislse gecgecegini 6ngordiklerini
belirtti. Avrupa tarafinda 3.ceyrek biylimesi %3,7 ile
beklentilerin Uzerinde gelirken, enflasyon %4,1 ile Ekim’'de
son 13 yilin en yukseginde agiklandi.

ABD'de din agiklanan Tedarik Yonetim Enstitisid (ISM)
imalat endeksi, ekimde bir dnceki aya gbre gerileyerek
imalat blyimesinde yavaslamaya isaret etti. Veri tarafinda
ABD’de yarin ADP istihdam ve Cuma ginu tarim disi
istihdam verisi 6n planda takip edilecek.

Dolar Endeksi 93,88 seviyelerinde iglem goriyor.

Bugiin acilista 1,1606 seviyesinde islem goren paritede
1,1590 ve 1,1550 seviyeleri destek 1,1630 ve 1,1660
seviyeleri diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de Ekim PMI 57,7 olan beklentinin (izerinde bir
onceki ayki 52,7°den 57,8 seviyesine ylkseldi. Bu hafta FED
ve BOE toplantilari yakindan takip edilecek. FED'in politika
faizinde degisiklige gitmesi beklenmezken, aylik 120 milyar
dolar seviyesindeki varlk aliminda azaltima gidilmesi
konusunda agiklama yapilmasi bekleniyor. BoE Baskani
Bailey ise daha once "Banka, 6zellikle orta vadeli enflasyon
ve orta vadeli enflasyon beklentilerine iliskin bir risk gorirse
harekete gegmek =zorundadr ve gecmelidir." ifadesini
kullanmisti. S6z konusu agiklamanin ardindan BoE'nin artan
enflasyonu frenlemek icin yil sonundan 6nce politika faiz
artirimina gitmesine iliskin beklentiler giclenmisti. Merkez
Bankasinin, bu yil icerisinde ya da 2022 basinda gelis mis
Ulkeler arasinda ilk faiz artrimi yapan merkez bankasi
olabilecedi bekleniyor. BOE yil sonu igin enflasyonda %2
olan hedef seviyesinin Gzerinde %4 Gn Uzerinde olugmasini
bekliyor. ingiltere politika faizi %0.1 seviyesinde. Dolar
Endeksi 93,88 seviyesinde. ABD tahvil faizleri %1,55
seviyesinde. Bugun agilista 1,3646 seviyesinde igslem goéren
paritede 1,3630 ve 1,3600 seviyeleri gln ici destek; 1,3670
ve 1,3690 seviyeleri gun ici direnc seviyeleri olarak
izlenebilir.

ONS Altin

0\ .~ CDS 5Y J | |ABD10VIllk
058% || 443 7 | 1,55 -0,02
Altin:

Kuresel piyasalarda virisin delta varyantina iliskin vaka
sayisindaki artislar, tedarik sorunlari, enflasyonist kaygilar
gindemdeki 6nemini koruyor. ABD’de gegtigimiz hafta gelen
veriler enflasyonun artis egiliminde oldugunu teyit ediyor.
Bugiin baglayan FED FOMC toplantisi yarin sonuglanarak
kararlar agiklanacak. FED’den gelen aciklamalar altinin
seyrini etkileyebilir. Ayrica Cuma gini tarim digi istihdam
verisi aciklanacak.

Dolar Endeksi bu sabah 93,88 seviyelerinde islem gorirken;
ABD 10 yillik tahvil faizi %21,5470 seviyelerinde islem
goriyor.

Bugin agilista 1.793.-USD seviyesinde iglem géren ons
altin fiyatlarinda 1.789 ve 1.779 seviyeleri destek; 1.800 ve
1.807 seviyeleri giin igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.
Orta ve uzun vadede atlin lehine géristimizi koruyoruz.

Eurobond:

Kuresel piyasalarda enflasyonist kaygilarin devam etmesine
karsin geligsmis Ulke borsalari pozitif seyrini strdurtyor. ABD
Hazine Bakani Janet Yellen, Ulke ekonomisinin asiri
isindigint dusdnmedigini, enflasyonun son yillara gore
yUksek oldugunu ancak bunun koronaviris salgini kaynakli
oldugunu ifade etti. ABD Baskani Biden pazar guni G-20
zirvesi kapsaminda yaptig1 agiklamada, Suudi Arabistan ve
Rusya'yl, enerji arzi konusunda yetersiz adim attiklari
gerekgesiyle elestirdi. OPEC+ Uyeleri persembe glni
Uretimi gorismek Ulzere bir araya gelecek. Bu hafta FED
FOMC ve Powellin agiklamalari yakindan takip
edilecek. Toplantida faizlerde degisiklige gidilmesi
beklenmezken, tapering takviminin agiklanmasi bekleniyor.
ABD 10 yillk tahvil faizi %1,55 seviyesinde.

Yurtici tarafta G - 20 zirvesinde Cumhurbagkani Erdogan ile
ABD Baskani Biden arasindaki pozitif goriisme piyasalari
destekledi. Yarin enflasyon verisi takip edilecek. TCMB
Baskani Kavcioglu 2021 yili enflasyon tahminini %14,1 den
%18,4 yukselttiklerini agiklad.

Kiresel piyasalarda enflasyonist kaygilarin blyuUmeyi
sekteye ugratacadi 6ngorlusinin kuvvetlenmesiyle tahvil
getiri egrisinde gevseme goérullyor. Turkiye 5 yillk CDS 443
seviyelerinde. Turkiye eurobondlarinda din sinrl pozitif
seyir goruldu. Birim faizlerde kisa vadelilerde 0,05-0,07 orta
vadelilerde 0,04 ve uzun vadelilerde 0,06 puan yikseldi.
Yillk verimler sirasiyla 5,88%; 6,64% ve 7,32% oldu.
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12:00 Euro Bolgesi —imalat Satin Aima Miidirleri Endeksi (PMI)-Ekim

1 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 9,55 7,44 5,95 5,29 3,79 3,53
E Eur/TL 11,09 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
:g Eur/Usd 1,1607 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
g Ghp/Usd 1,3657 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 18,10 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 19,71 12,90 12,21 16,48 11,74 11,42
E € |Tiirkiye CDS (baz puan) 443 303 282 362 168 273
& @ |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,55 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1.536 1477 1.144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,42 1234 8,49 7,0 11,0 9,5
— MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.719.348 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1.265 1.292 1115 962 1.154 845
§ Dow Jones Endeksi 35.914 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765
g Nasdaq Endeksi 15.905 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380
ﬁ S&P Endeksi 4.614 3.756 3.231 2507 2674 2239
I DAX 15.806 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
Altin (TL) 550,85 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
-—_ Altin (Usd) 1.794 1.901 1.518 1.282 1.303 1.150
8 -f—'; Giimiis (TL) 7,36 6,31 342 2,63 2,07 1,81
® E Giimils (Usd) 24,0 26,4 17,9 155 16,9 159
=
= Deglgimler
o o Usd/TL 285 25,0 124 39,8 72 20,9
t % Eur/TL 218 36,4 10,0 333 225 17,2
()] -%' Eur/Usd 4,9 88 21 4,6 141 3,0
D_ 0 |Gbp/Usd 01 3,2 ESH 5,6 95 16,3
C TL Gosterge Bono 314 318 -795 633 277 -23
.: _ TL 10 Yillik Tahvil 681 69 -427 474 32 68
qJ _E g Tiirkiye CDS 140 21 -80 194 -105 4
6 IE 3 ABD 10 Yillik Tahvil 64 -100 -76 27 -4 18
9 BIST - 100 Endeksi 4,0 29,1 254 -20,9 -85,2 -89,1
Q) BIST 100 Fiyat Kazang Carpant -39,9 455 214 -36,3 16,1 -25,1
‘5 MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 16 126 21,0 20,9 434 8,0
:o E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 21 159 159 -16,6 36,6 6,4
(D g Dow Jones Endeksi 173 72 6,1 88 251 134
3 Nasdaq Endeksi 234 436 35,2 4,2 28,7 74
- — @
e — m S&P Endeksi 228 16,3 28,9 63 194 9,5
X DAX 152 35 255 -24,1 212 70
Altin (TL) 213 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) -5,6 25,2 184 -1,6 133 8,4
g Giimiis (TL) 16,7 84,6 298 275 14,4 0,0
IE Giimiis (Usd) 9,2 478 15,5 8,7 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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