YATIRIM
ROTASI

Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalann 6n plandaki glindemi olan FED FOMC toplantisi sonuglandi. FED beklentilere paralel politika faizini %0-%0,25
araliginda sabit birakirken varlik alimlannin azltmaya Kasim’da baslayacagini agikladi. Aylik azaltmlara 15 milyar USD ile
bagdanacak. FED varlik alimlanna azaltmaya baslayacagini duyursa da bunun bir faizartisi sinyali olarak alglanmamasi gerektigini
ifade etti. FED Baskani Powell faiz artigari dncesinde ekonominin pek ¢ok testten gegmesi gerektigi mesajini verdi. Enflasyonun

gecici oldugu konusunda ise geri adim atilarak “gecici olmasi ongorilen faktorlerden kaynakli enflasyon goriiyoruz” ifadesi
kullanildi.

ABD’de ADP 6zl sektdr istihami Ekim’de 571 bin artti. Yarin ise tanm digi istihdam verisi agiklanacak. ISM hizmet endeksi Ekim’de
artig gosterirken, 66,7 ile 1997 yilindan buyana en yiksek seviyeyi gormis oldu. ABD’de endeksler glintiylkselisle kapadi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde piyasa beklentisinin aksine seneye faiz artiginin ¢ok muhtemel gérinmedigini dile
getirdi. Son dénemde gorilen yikselise ragmen enflasyonun orta vadede disiik kalmaya devam edebilecegini 6ngordiigiini belirtti.
ECB Yénetim Konseyi Uyesi Vasle ise enflasyonun uzunsiire yiiksek kalmasi yéniinde risklerin biyiidigiini belirtti.

Global piyasalarda merkez bankalari politikalari, faizartis stireci ve varlik alimlannin azaltilmasina iliskin zamanlama ile enflasyon
endiseleri bas giindem maddesi iken; viriisiin delta varyantina iliskin vaka sayisindaki artigar giindemdeki yerini koruyor. Ote
yandan diinyada enerji maliyetlerindeki ylkselis ve tedarik sikintilarionemli glindem maddeleri olarak 6ne ¢ikmaya devam ediyor.

Bu sabah Dolar Endeksi 94,03; ABD 10 yillik tahvil faiz %1,60 seviyelerinde islem gériirken, diine gére geri gekilen EUR/USD paritesi
1,1590ve ons altin1.775.-USD seviyelerinde islem goriyor.

Yurt igi tarafta diin enflasyon verisi agiklandi. TUIK verilerine gére Ekim ayinda TUFE 2,39% artti. Yillk manget enflasyon
beklentilerin altinda 19,89% oldu.

Ekim ayinda cekirdek(6zel kapsamli) TUFE beklentilerin altinda yillik %16,82 gerceklesti. UFEde ise beKentilerin Gizerinde yillik
%46,31 gerceklesti ve boylece 2002 yilindan berienyiiksek seviye gorilmis oldu.

2021 yiligcin%9,11 olanyeniden degerleme orani %36,2 ye ¢ikti.

Alt detaylara bakacak olur isek aylik TUFE’de Ekim ayinda tiim iriin gruplarinda fiyat artisi gériiliirken; giyim ve ayakkabi, alkollii
icecekler ve titlinile ulastirmada belirginartis goriildii. TUFE sepetindeki 415 maddeden (sebze-meyve, LPG, ayakkabi, mag bileti,..)
331’inin fiyatiartti, 46’sinin fiyati diistdi, 38’inin fiyati sabitkaldi.

Bu sabah USD/TL kuru 9,66 seviyelerinde isem gorirken, Turkiye 5 yillik CDS 424 seviyelerinde. BIST-100 Endeksi diin giin iginde
%2,7 varan disiislere ragmen giinii %0,91 yilkselisle kapadi. islem hacmi 29,9 milyar ile son dénemlerin en yiiksek hacmi olarak
gerceklesti.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi karari agiklanacak. Faiz artisi ya da faizartisina haar olunduguna iliskin sinyal gelmesi bekleniyor.
Bugiin ayrnica OPEC+ toplantisi yapilacak. ABD'de dis ticaret verileri ve haftalik issizlik maasi basvurulan, Avrupa tarafinda UFE 6n
planda takip edilirken, yurt ici tarafta TCMB Ekim Ay Fiyat Gelismeleri Raporuyayinlanacak.
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Usd/TL:

Diin agiklanan veriye gére Ekim ayinda TUFE 2,39% artt.
Yillk manset enflasyon beklentilerin altinda 19,89% oldu.
Ekim ayinda cekirdek(6zel kapsamli) TUFE beklentilerin
altmnda yilk %16,82 gergeklesti. UFEde ise beklentilerin
Uzerinde yillik %46,31 gerceklesti ve bdylece 2002 yilindan
beri en yuksek seviye gorilmis oldu. 2021 yili igin %9,11
olan yeniden degerleme orani %36,2 ye ciktl.

Alt detaylara bakacak olur isek aylk TUFE'de Ekim ayinda
tim Urin gruplarinda fiyat artigi gorilirken; giyim ve
ayakkabi, alkolli icecekler ve tutin ile ulastirmada belirgin
artig goruldii. TUFE sepetindeki 415 maddeden (sebze-
meyve, LPG, ayakkabi, mac¢ bileti,..) 331'inin fiyati artti,
46'sinin fiyat distl, 38'inin fiyat sabit kald1.

Gectigimiz hafta sonu Cumhurbaskani Erdogan ile ABD
Baskani Biden G20 Zirvesi cercevesinde ikili bir gérisme
icin bir araya geldi. Cumhurbaskani Erdogan ABD Baskani
Biden ile ekonomik iligkileri daha yogun surdirme karari
aldiklarini soéyledi ve Biden’'in F-16 konusunda olumiu
yaklas imini goérdiiguni belirtti. Beyaz Saray'dan yapilan
aclklamada ise; ABD Baskani Biden’'in yapici iligkileri
surdurme, isbirligi alanlarini genisletme ve
anlas mazliklarimizi etkin bir sekide yénetme arzusunun alti
cizildi. Gorisme sonrasi yapilan pozitif agiklamalar
piyasalar1 destekledi.

Amerikan Merkez Bankasibeklentilere paralel politika faizini
%0-%0,25 araliginda sabit birakirken varlik alimlarinin
azaltmaya Kasimda baslayacagini aciklad.

FED varlik alimlarina azaltmaya baslayacagini duyursa da
bunun bir faiz artigi sinyali olarak algilanmamas gerektigini
yine ifade etti.

Bu sabah USD/TL kuru 9,70 seviyelerinde islem gorirken,
Tarkiye 5yllik CDS 424 seviyelerinde.

Paritede 9,65 ve 9,59 seviyeleri destek; 9,75 ve 9,84
seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak takip edilebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz Eur/TL paritesi icin de gegerli.
Parite bu sabah 11,25 seviyelerinde iglem gorlyor. Paritede
11,15 ve 11,06 seviyeleri destek; 11,29 ve 11,35 seviyeleri
direng olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

Yurtiginde TUFE ekim ayinda bir énceki aya goére %2,39
artis  gOstererek yillk bazda %19,89 seviyesine
yukseldi.Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %1,79 artis
gosterdi fakat yillik bazdaki artis %16,98'den %16,82'ye
geriledigi agiklandi.UFEnin ise ekim ayinda %5,24 artigla
yilk 43,96'dan %46,31'e yikseldigi agiklandi.UFE-TUFE
makasi acimis oldu

TCMB'nin son toplantisinda piyasa beklentisi Gzerinde 200
baz puan surpriz indirimle ile politika faizi %16 seviyesine
cekilmisti.

Hazine ve Maliye Bakanliginca gelecek yil i¢cin agiklanan
Finansman Programina gére 293,5 milyar lira anapara ve
212,4 milyar lira faiz olmak Uzere toplam 505,9 milyar lira
tutarinda borg¢ servisi gerceklestirimesi planlaniyor. Kiresel
piyasalarda enflasyonist kaygilarin buyumeyi sekteye
ugratacagr o©ngorusinin kuvvetlenmesiyle tahvil getiri
egrisinde gevseme gorullyor.

Yurt icinde genel tahvil faizlerinin yurt ici ve yurt dig1 haber
akislari ve ekonomik verilerle yeni denge seviyeleri aray isi
icinde olabilecegi gorisindeyiz.

2 yilhk ve 10 yillik TL gdsterge tahviller diin giind sirasiyla
20 baz puan dislsle %17,90 ve yatay seyirle %19,74 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Carsamba guni oldukga volatil bir seyrin ardindan, BIST100
Endeksinin giini %0,91'lik yukselisle 1,547 seviyesinden
tamamladigini goruyoruz.

Yasanan sert volatilite esnasinda da, son dénemde
yasanan hizli yukselisi takiben piyasanin ihtiyagc duydugu
dizeltmenin yasanmis olabilecegini dustntyoruz. Bu
paralelde, orta vadeli dnemli bir destek hatti olarak 1,480
bolgesini izlemeye devam ediyoruz. Daha kisa vadeli bir
bakista ise, son mindr zirvenin bulundugu 1,545 seviyesinin
Uzerinde bir kapanis yapmayi basaran piyasadaki pozitif
momentumun, bu seviye Uzerinde, 1,590'larda bulunan TL
zirveye dogru devam edebilecegini dustnuyoruz.

Asagl yonde baktigimizda ise, 1,525 ve 1,510 seviyelerini
onemli destekler olarak izlemeyi sirduriyoruz.
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Eur/Usd:

FED beklentilere paralel politika faizini %0-%0,25 araliginda
sabit birakirken varlik alimlarinin azaltmaya 15 milyar USD
ile Kasimda baslayacagini agikladi.FED Bagkani Powell
faiz artiglar1 6ncesinde ekonominin pek ¢ok testten geg mesi
gerektigi mesajini  verdi. Enflasyonun gecici oldugu
konusunda ise geri adim atilarak “gegici olmasi 6éngérilen
faktorlerden kaynakli enflasyon géruyoruz” ifadesi kullanidi.
ABD’de veriler gugli gelmeye devam ediyor. Yarin ise tarim
dis1 istihdam verisi agiklanacak. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Baskani Lagarde piyasa beklentisinin aksine seneye
faiz artisinin gok muhtemel gériinmedigini dile getirdi. Son
dénemde gorilen yukselise ragmen enflasyonun orta
vadede disik kalmaya devam edebilecegini 6ngordiguni
belirtti. Gegctigimiz hafta ECB beklentilere paralel politika

degistirmezken, ECB Baskani  Christine  Lagarde
enflasyonun, enerji fiyatlarindaki artis ile talepteki
toparlanmanin arzi gegmesi nedeniyle yikseldigini,

enflasyonun yakin vadede daha da ylkselecegini ancak
onumizdeki yil icinde dislse gececegini 6ngordiklerini
belirtmisti.

Bugin ABD'de dis ticaret verileri ve haftalk issizlik maasi
basvurulari, Avrupa tarafinda UFE én planda takip edilecek.
Dolar Endeksi 94,04 seviyelerinde iglem goéruyor.

FED sonrasi 1,16 seviyesinin Uzerine yukselen Eur/Usd
paritesi bugin acilisgta din sabaha goére yatay 1,1585
seviyesinde iglem goriuyor. Paritede 1,1560 ve 1,1530
seviyeleri destek; 1,1610 ve 1,1650 seviyeleri direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Bugiin Ingiltere Merkez Bankasi(BoE) toplantisi yakindan
takip edilecek. BoE Bagkani Bailey, orta vadeli enflasyon
beklentilerine iligkin bir risk gorirse harekete geg¢mek
zorunda kalabileceklerini belirttiBu ag¢iklamayla Banka’nin
yll sonundan 6nce politika faiz artirimina gitmesine iliskin
beklentiler gliclenmisti. Merkez Bankas'nin, bu y1l icerisinde
ya da 2022 basinda gelismis ulkeler arasinda ilk faiz artirimi
yapan merkez bankasi olabilecegi bekleniyor.ingiltere
politika faizi %0.1 seviyesinde. ingiltere’de bilesik PMI 56.8
den ekimde 57.8 seviyesinde yukseldigi aciklandi. Hizmet
sektorli PMI verisi de 58 den 59.1 yikseldi

Fed din politika faizinde degisiklige gitmezken kasimda
taperinge baslayacaklarini duyurdu. Pow ell, faiz oranlarinin
artirilmas nda sabirl olabileceklerini ancak enflasyondaki
gelismelere  bir yanit veriimesi gerekirse tereddut
etmeyeceklerini ifade etti.

Bu sabah Dolar Endeksi 94,03; ABD tahvil faizleri %1,60
seviyelerinde. Bugin agiligta 1,3655 seviyesinde islem
goren paritede 1,3640 ve 1,3600 seviyeleri gun ici destek;
1,3690 ve 1,3730 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri olarak
izlenebilir
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Altin:

FED beklentilere paralel politika faizini sabit birakirken varlik
alimlarinin azaltmaya Kasim’da baslayacagini agikladi. FED
varlik alimlarina azaltmaya baslayacagini duyursa da bunun
bir faiz artis1 sinyali olarak algilanmamasi gerektigini ifade
etti. Enflasyonun gecici oldugu konusunda ise geri adim
atilarak “gegici olmasi ongoérilen faktdrlerden kaynakli
enflasyon gorlyoruz” ifadesi kullanildi.

Dolar Endeksi bu sabah 94,04 seviyelerinde islem gorirken;
ylkselen ABD 10 yillik tahvil faizi %1,60 seviyelerinde islem
goruyor. Din FED o6ncesi 1.760 seviyesinin altina sarkan
ons altin FED Baskani Powell acklamalari ile Dolar
Endeksi'nindeki gerileme ile toparlansa da dine gére deger
kayb1 ile gline bagliyor. Bu sabah 1.771.-USD seviyesinde
islem goren ons altin fiyatlarinda 1.765 ve 1.757 seviyeleri
destek; 1.781 ve 1.789 seviyeleri gun igi direnc seviyeleri
olarak izlenebilir. Orta ve uzun vadede atlin lehine
gorisumizd koruyoruz.

Eurobond:

FED diun politika faizinde degisiklige gitmezken Kasim'da
aylik 120 milyar dolarlik varlik alimlarinda ayhk 15 milyar
dolarlik kesintiye baglayacaklarini ve haziran 2022'de
bitireceklerini duyurdu.Pow ell,maksimum istihdama vurgu
yaparken,  3.ceyrekteki GSYHnin  belirgin  sekilde
yavasladigina dikkati ¢ekti ve risklere karsi dikkatli olmaya
devam edeceklerini vurguladi. Is glicii piyasasindaki
kosullarin da iyiles meye devam ettigini belirtti. ABD tarim dis
istihdam verisi yarin agiklanacak. ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,60 ve Dolar Endeksi 94,03 seviyesinde.

Yurticinde TUFE ekim ayinda bir énceki aya gére %2,39
artis  gOstererek yilik bazda %19,89 seviyesine
ylkseldi.Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %1,79 artis
gosterdi fakat yillik bazdaki artis %16,98'den %16,82'ye
geriledigi agiklandi.. UFEnin ise ekim ayinda %5,24 artigla
yillk 43,96'dan %46,31'e yiikseldigi aciklandi.. UFE-TUFE
makas1 acimis oldu.

Global piyasalarda enflasyonist kaygilar, faiz artis sireci ve
varlik alimlarinin azaltimasina iligkin zamanlama ve enerji
maliyetlerindeki yukselis ve tedarik sikintilari lokal
piyasalara da yansiyor. Kuresel piyasalarda enflasyonist
kaygilarin blylmeyi sekteye ugratacagr 6ngorisinin
kuvvetlenmesiyle tahvil getiri egrisinde gevseme goéruliyor.
Tarkiye 5 yillilk CDS 424 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda din pozitif seyir gortldi. Birim faizlerde
kisa vadelilerde 0,11 orta vadelilerde 0,07 ve uzun
vadelilerde 0,06-0,08 puan distd. Yillik verimler sirasiyla
5,65%; 6,48% ve 7,20% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

Glndem

ostergelerin Performansi

- OPECH+ liyelern petrol tiretimini ele almak lizere toplananacak

10:00 TCMB Ekim Ayi Fiyat Gelismeleri raporunu yayinlayacak

12:00 Euro Bolgesi - PMI Bilesik - revize (beklenti: 54.3 dnceki: 54.3)

13:00 AB - UFE - yillik (beklenti:%2.3 énceki: %1.1)
14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (29 Ekim)

15:00 Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) toplantisi
15:30 ABD - Haftalik issizlik Maagi Bagvurulan (beklenti: 275.000 énceki: 281.000)
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3 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 9,65 7,44 595 529 379 353
% Eur/TL 1118 9,10 6,67 6,06 455 371
£ |Eur/usd 1,1594 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
& |cbp/usa 1,3657 13675 1,3246 1275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 17,90 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 19,74 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E 2 |rirkiye CDS (baz puan) 424 303 282 362 168 273
= @ |ABD 10 ik Tahvil %) 1,60 0,92 1,92 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 0 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,04 1234 849 7.0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.745.945 1691494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1262 1292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 36.158 30.606 28538 26.903 24719 19.765
®  |Nasdaq Endeksi 16.145 12888 8973 6.635 6.923 5.380
g S&P Endeksi 4.661 3.756 3231 2,507 2674 2239
T |poaAx 15.960 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
Altin (TL) 550,53 454,00 290,29 21813 15883 131,27
Altin (Usd) 1775 1.901 1518 1282 1303 1150
32 Giimiis (TL) 731 631 342 2,63 2,07 181
i Giimiis (Usd) 236 264 179 155 169 159
Deglgimler
Usd/TL 29,7 250 124 398 72 209
% Eur/TL 229 36,4 10,0 333 225 172
£ [Euyusa 5,0 88 21 46 141 30
& |abp/usa 01 32 21 56 95 163
TL Gosterge Bono 204 318 795 633 277 23
TL 10 Yillik Tahvil 684 69 427 474 32 68
E 2 |rirkiye cDS 121 21 80 194 -105 4
S & |aBD 10 vilik Tahvil 68 -100 76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi -100,0 291 254 209 852 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 429 455 214 363 16,1 251
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 32 126 210 209 434 80
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 23 159 159 16,6 366 64
§ Dow Jones Endeksi 181 72 61 88 251 134
®  |Nasdaq Endeksi 253 436 352 42 287 74
§ S&P Endeksi 241 163 289 63 194 95
T |pbAx 163 35 255 241 212 70
Altin (TL) 213 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 56 252 184 16 133 84
2 |Gimis () 158 84,6 208 275 144 00
i Giimiis (Usd) 108 478 155 87 64 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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