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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalan politikalan ve arz kisitlari ana basliklar olarak 6n planda kalmaya devam
ederken, veriakisi ve Kovid-19 varyantlan ve asi/ilag gelismeleri de yakindan takip ediliyor.

ABD’de Ekim ayi UFE verisi agiklandi. Manget UFE Ekim ayinda piyasa beklentilerine paralel yonde %0.6 artis gosterdi. Yillik UFE
artisi %8.6 ile yatay seviyede gergeklesirken rekor seviyedeki yiikselisini siirdiirdii. Bugiin gdzler ABD'den gelecek TUFE verisinde
olacak. TUFE verisinin FED Baskani Powell’in yavas tapering temasini destekleyip desteklemeyecegini takip edilecek. ABD diin
endeksler 6nceki ginlerdeki rekorlardan geri gekilme ile 8 giinllik Ust Uste poztif kapanig sonrasi yikselisine arar verirken bugin
vadeliler TUFE verisi dncesi ekside.

Gegtigimiz hafta ABD'de tarim disi istihdam verisi piyasa beklentisinin Gzerinde gelirken is glict verilerinin genel olarak Fed Bagkani
Powell'in yavas tapering gorinimini destekler nitelikte oldugu soylenebilir. Gegtigimiz haftanin en 6nemli giindemi olan
toplantida FED beklentilere paralel politika faizini sabit birakirken varlik alimlarinin azaltmaya Kasim’da baglayacagini agiklamis
ancak bunun bir faizartisi sinyali olarak algilanmamasi gerektigini ifade etmisti.

FED Baskani Powell para politikasi ¢ercevesinde maksimum istihdamin genis ve kapsayici bir hedef olarak tanimlandigina dikkat
¢ekti ve manset rakamlardanziyadeis glicu piyasasindaki esitsizliklere de dikkat ettikleriniifade etti.

ABD’de New York FED'in yayinladigl rapora gore Amerikalilann toplan hane halk borcu bu yilin Gglinci ¢eyreginde bir 6nceki
ceyrege kiyasla %1,9 artis gosterdive ilk kez 15 trilyon dolariasti.

Pfizer, ABD’de 3.dozun tiim yetiskinlere uygulanmasii¢in FDA’dan onay istedi.

Cin’'de enflasyon rakamlari agiklandi. UFE Ekim’de aylik %2,5 ve yillik %13,5 artisla 26 yilinen sert yiikselisini gercekestirdi. TUFE'de
ise aylik %0,7; yillik %1,5 artig goruld .

Dolar Endeksi Cuma glini 94,60’ in Gzerine gikarak Eyliil 2020’den beri en yiiksek seviyesini goriirken bu sabah 94,05 seviyelerinde
islem gériyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,4600 seviyelerinde, EUR/USD paritesi 1,1578 ve ons altin 1.825.-USD seviyelerinde islem
goruyor.

Yurt igi tarafta diin TCMB yabanc para mevduatlann zorunlu karsilik oranlannin tim vade dilimlerinde 200 baz puan artirilmasi
karanni aldi. Munzam karglklann digirilmesi kararinin, Merkez Bankasi’nin brit doviz rezervlerinde ylkselise sebep olmasi
bekleniyor. Ote yandan TL zorunlu karsilikiarin altin cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %15'de %10’a disirildi ve
kademeli olarak azaltilarak sonlandirilacagi duyuruldu.

Gegtigimiz hafta enflasyon verisi agiklandi. TUIK verilerine gére Ekim ayinda TUFE 2,39% artti. Yilllk manset enflasyon beklentilerin
altinda 19,89% oldu. Ekim ayinda cekirdek(®zel kapsamli) TUFE bekentilerin altinda yillik %16,82 gergeklesti. UFE'de ise
beklentilerin tizerinde yillik %46,31 gerceklesti ve béylece 2002 yilindan beri enyiiksek seviye gorilmis oldu.

BIST 100 Endeksi diin %0,44 yikselide 1.615,64 puandan kapanirken, bu sabah Tirkiye 5 yllik CDS 400 ve USD/TL kuru 9,74
seviyelerinde islem goriyor.

Avrupa Yatinm ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Baskani, Tiirkiye’de kadin girisimcilerin yonettigi sirketlere yerel bankalar aracihg ile
600 milyon EUR’luk kredi saglanacaginiduyurdu.

Bugiin yurticinde Issizlik Orani, ABD'de TUFE verisi 6n planda takip edilecek. ABD’de Gaziler Giinii nedeniyle piyasalar yann kapali
olacak, haftalikissizlik maasi bagvurularibugiin agiklanacak.

Buglin Turkiye Cumhuriyeti’'nin Kurucusu Gazi Mustafa Kemal Atatiirk’iin ebediyete intikalinin 83.yil d6nimi sebebiyle térenler
dizenlenecek.

o) YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

[ || 2vilnk Gésterge | | 10 villik Gosterge |
UsdTry 4 - EurTry T 0 b 0 € | BISTI00 A
9,74 03% || 11,28  030% | 17,68 005 || 19,19 008 || 1616  044%

Usd/TL:

Global piyasalarda bugiin gézler ABD TUFE verisinde
olacak. TUFE verisinin FED Baskani Powellin yavas
tapering temasini destekleyip desteklemeyecegini takip
edilecek. Gegtigimz Cuma ABD’de piyasa beklentisinin
Uzerinde gelen istihdam verisinin genel olarak Fed Baskani
Powellin yavas tapering gorunimunl destekler nitelikte
oldugu sodylenebilir. FED gectigimiz hafta beklentilere
paralel politika faizini sabit birakirken varlik alimlarinin
azaltmaya Kasim'da baslayacagdini agiklamis ancak bunun
bir faiz artig1 sinyali olarak algilanmamasi gerektigini yine
ifade etmisti. Dolar Endeksi bu sabah 94,05 seviyelerinde.

TCMB din yabanci para mevduatlarin zorunlu karsilik
oranlarinin tim vade dilimerinde 200 baz puan artiriimasi
kararini aldi. Munzam karsilklarin disurilmesi kararinin
zaten mevduat oranlarinin disik olmasi sebebiyle bireysel
yatirimc1 Uzerinde direk etkisi olmasi beklenmezken,
Merkez Bankasi'nin brit rezervlerinde ylkselise sebep
olmas1 bekleniyor. Ote yandan TL zorunlu kars iliklarin altin
cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %15de %10’a
dusurdldu ve kademeli olarak azaltilarak sonlandirilacagi
duyuruldu.

Gectigimiz hafta yurt icinde enflasyon verisi 6n planda takip
edildi. Ekim ayinda TUFE 2,39% arttl. Yilllk manget
enflasyon beklentilerin altinda 19,89% oldu. Ekim ayinda
cekirdek(6zel kapsamli) TUFE beklentilerin altinda yillik
%16,82 gerceklesti. UFE’'de ise beklentilerin izerinde yillk
%46,31 gerceklesti ve bdylece 2002 yilindan beri en yiksek
seviye gorilmis oldu.

Bugiin yurtiginde Issizlik Orani agiklanacak.

BIST 100 Endeksi din %+0,44 ile yine ylUkselisle 1.615,64
puandan kapanirken yeni kapanisg rekoru kirdi. Bu sabah
Turkiye 5yillik CDS 400 ve USD/TL kuru 9,74 seviyelerinde
islem gorulyor.

Paritede 9,61 ve 9,50 seviyeleri destek; 9,77 ve 9,85
seviyeleri diren¢ seviyeleri olarak takip edilebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz Eur/TL paritesi icin de gecerli.
Parite bu sabah 11,28 seviyelerinde iglem gorlyor. Paritede
11,10 ve 11,07 seviyeleri destek; 11,30 ve 11,48 seviyeleri
direng olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanligi, 2 Eylil 2026 itfa tarihli 5 yil
vadeli 6 ayda bir % 8,45 kupon 6demeli sabit kuponlu devlet
tahvilinin yeniden ihrac¢ edildigi ihalede ortalama fiyat 97.629
TL, ortalama basit faiz 18.58 % olarak gerceklesti. 13 Ocak
2027 itfa tarihli, 3 ayda bir kupon 6demeli, 5 yi vadeli
TLREF'e endeksli devlet tahvilinin yeniden ihrag edildigi
yarin ihalede ise ortalama fiyat 97.366 TL, donemsel faiz
5.25 % oldu. Global piyasalarda Fed sonrasi agiklamalarla
ve iyi gelen ekonomik verilerle yiksek seyreden risk istahi
lokal piyasalari da olumlu etkilemeye tahvil faizleri
gevsemeye devam ediyor. ABD enflasyon verileri genel faiz
seviyelerinin seyrinde etkili olabilir.

Yurt iginde bu hafta cari denge, sanayi Uretimi, issizlik
rakamlarive TCMB piyasa katilimcilari anketi takip edilecek
Yurt icinde genel tahvil faizlerinin yurt ici ve yurt digi haber
akiglar1 ve ekonomik verilerle yeni denge seviyeleri aray isi
icinde olabilecegi gorisindeyiz. 2 yillik ve 10 yilik TL
gosterge tahviller din giini srasiyla 5 baz puan disusle
%17,68 ve 8 baz puan diusulsle %19,19 ile tamamlad .

Hisse Senedi:

Kisa vadeli yukselis trendi igerisindeki gUcli seyrini
slrduren piyasada, devam eden alim egilimiyle birlikte din
%0.44 oraninda deger artis1 gerceklesti.

1,615 ile TL bazindaki tarihi kapanis rekorunu yenileyen
piyasada, gin i¢i direng noktasi olarak izledigimiz 1,625
Uzerinde piyasanin kapanisa dogru zorlanmas 1 dikkat ¢ekti.
Su asamada yukselis potansiyelinin korundugu piyasada,
1,625 seviyesini giin igerisinde ilk dnemli direng noktasi
olarak izlemeyi sirdurlyoruz. 1,625 direncinin asilmasiyla
devam edecek yukari hareketin ise piyasada sirasiyla 1,650
ve 1,675 seviyelerini test edebilecegini distinlyoruz. Henlz
yukari hareketin devam ettigi piyasada, 1,575 Uzerindeki

seyri yukselis yoninde izlemeyi sdrdirdyoruz. Bu
kapsamda 1,575 desteginin ayni zamanda yukselis
yonindeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak

alinmasini oneriyoruz.

Destekler: 1,600 - 1,590 - 1,575
Direngler: 1,625 - 1,650- 1,675
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Eur/Usd: Altin:
Global piyasalarda bugiin gézler ABD'de agiklanacak TUFE  ABD'de bugiin agiklanacak TUFE verisinin FED Bagkani
verisinde olacak. TUFE verisinin FED Bagkani Powellm  Powel'in yavas tapering temasini destekleyip

yavas tapering temasini destekleyip desteklemeyecegini
takip edilecek. Diin ise Ekim ayi UFE verisi acikland..
Manset UFE Ekim ayinda piyasa beklentilerine paralel
yonde %0.6 artis gosterdi. (Eylil: %+0.5 Agdustos: %+0.7)
Yilk UFE artisi %8.6 ile yatay seviyede gerceklesti.
(beklenti %8.6 Eylil %8.6). Cekirdek UFE %0.4 artis
gosterirken yillik artis ise beklentiye paralel %6.8 ile yatay
seviyesinde gerceklesti.

FED Baskani Powell para politikasi c¢ergevesinde
maksimum istihdamin genis ve kapsayici bir hedef olarak
tanimlandigina dikkat cekti ve manset rakamlardan ziyade is
glcl piyasasindaki esitsizliklere de dikkat ettiklerini ifade
etti.

ABD'de New York FED’in vyayinladigr rapora goére
Amerikallarin toplan hane halki borcu bu yilin Uginciu
ceyreginde bir 6nceki gceyrege kiyasla %1,9 artis gosterdi ve
ilk kez 15 trilyon dolari asti.

Avrupa Birligi Komisyonu Kidemli Bagkan Yardimcis1yaptigi
acliklamada, enflasyonun gelecek aylarda daha da artmasini
2022'de ise agsamal olarak azalmasini beklediklerini sdyledi.
Dolar Endeksi 94,05 seviyelerinde.

Bugiin acilista 1,1580 seviyesinde islem goéren paritede
1,1573 ve 1,1547 seviyeleri gin i¢i destek; 1,1622 ve
1,1664 seviyeleri giin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:
ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, Ingiltere
Merkez Bankasi'nin yetkisinin diger kamu politikasi

hedeflerinin Uzerinde fiyat istikrarna Oncelik vermesini
gerektirdigini bildirdi. Bailey, merkez bankacilari arasinda
cesitlilik, kapsayicilik ve esitsizlik Gzerine yapilan tartigmada
tek bir fiyat istikrari yetkimiz var agiklamsini yapti. ingiltere
Merkez Bankasi gectigimiz hafta politika faizinde ve varlik
alm programinda degigiklige gitmedigini aciklamigti.

FED Baskani Powell para politikasi cergcevesinde
maksimum istihdamin genis ve kapsayici bir hedef olarak
tanimland g ina dikkat ¢cekti ve manset rakamlardan ziyade is
gucu piyasasindaki esitsizliklere de dikkat ettiklerini ifade
etti. Dolar endeksi 94,07 seviyesinde.

Bugiin ingiltere 3.ceyrek bilyiime verisi ag klanacak. Bugiin
gozler ABD'den gelecek TUFE verisinde olacak.

GBP buglin aciigta 1,3550 seviyesinde islem gdruyor.
Paritede 1,3528 ve 1,3449 seviyeleri gin i¢i destek; 1,3610
ve 1,3645 seviyeleri gun i¢i direng olarak izlenebilir.

desteklemeyecegdi piyasalar agisindan 6nemli olacak. Dun
ise Ekim ay1 UFE verisi agiklandi. Manset UFE Ekim ayinda
piyasa beklentilerine paralel yénde 9%0.6 artis gosterdi.
(Eylil: %+0.5 Agustos: %+0.7) Yillk UFE artisi %8.6 ile
yatay seviyede gerceklesti. (beklenti %8.6 Eylil %8.6).
Cekirdek UFE %0.4 artis gosterirken yillik artis ise
beklentiye paralel %6.8 ile yatay seviyesinde gergeklesti.
Enflasyon verisi ons altin fiyatlarinin seyri agisindan énemli
bir veri. Kisa vadede veri odakli dalgali seyir orta ve uzun
vadede olumlu seyrin devamini bekliyoruz.

Bugiin acilligsta 1.826 seviyesinde islem gbren ons altin
fiyatlarinda 1.820 ve 1.809 seviyeleri giin i¢i destek 1.833
ve 1.845 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

ABD enflasyon verileri global piyasalarin odaginda. ABD
UFE ekim ayinda piyasa beklentilerine paralel yénde aylik
9%0.6 artis gésterdi. Yillk UFE artig1%8.6 ile yatay seviyede
gergeklesti. Bugiin gelecek TUFE verisi Powel'in yavas
tapering sOylemlerini ne derece destekledigini gdstermesi
acisindan 6nemli olacak. FED Baskani Powell, ekonomiyi
degerlendirirken c¢ok cesitli gruplarla duzenli olarak
gorustiklerini belirterek maksimum istihdama vurgu yapti ve
yUksek enflasyonun  pandemi  kaynakli  oldugunu
disindiginu yineledi.

ABD 10 yillik tahvil faizi %1,46 seviyesinde.

Yurtici piyasalarda, TCMB, yabanci para yukimlulikler igin
zorunlu karg ik oranlarini 200 baz puan artirdi.Banka alinan
bu kararlarla, Turk lirasi cinsinden zorunlu karsilik
tesislerinin yaklasik 7,4 milyar TL, yabanci para cinsinden
zorunlu kargilik tesislerinin ise yaklasik 3,8 milyar ABD
dolari  karsihdi  tutarinda artmasi  6ngorilmektedir
acikklamasinda bulundu.

Global piyasalarda Fed sonrasi agiklamalarin ardindan iyi
gelen ekonomik veriler ve Biden’in altyapi yatirimlarina onay
vermesiyle ylkselmeye devam eden risk igtahi bugln veri
oncesi sinrrlanmis  durumda.

Turkiye 5 yillik CDS 400 seviyelerinde. Tirkiye
eurobondlarinda yatay seyir goérildi. Birim faizler kisa
vadelilerde 0,02 puan, orta vadelilerde 0,03 ve uzun
vadelilerde 0,02 puan ylkselis oldu. Yillkk verimler sirasiyla
5,28%; 6,83% ve 7,10% oldu.
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Tirkiye'de 10 Kasim Atatlirk’ii Anma Giini etkinlikleni diizenlenecek

14:00 Hazine ve Maliye Bakanligi 13 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihracini gergeklestit
16:30 ABD - TUFE (beklenti:%0.6 dnceki: %0.4)
16:30 ABD - TUFE yilik (beklenti:%5.8 dnceki: %5.4)
16:30 ABD - Cekirdek TUFE yillik (beklenti:%4.3 dnceki: %4.0)
16:30 ABD - Haftalik Issizlik Maagi Basvurulari (6nceki: 269.000)
18:30 ABD Enerji Bilgi Idaresi petrol stoklarinailiskin verileri agiklayacak
9 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 9,74 7,44 5,95 5,29 3,79 3,53
E Eur/TL 11,28 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
[
E Eur/Usd 1,1584 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
E Gbp/Usd 1,3556 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 17,68 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 19,19 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E 2 |tiirkiye CDS (baz puan) 400 303 282 362 168 273
|E 3 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,46 0,92 1,92 2,68 2,41 2,45
BiST - 100 Endeksi 1.616 1477 1.144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazan¢ Carpani 6,97 12,34 8,49 7,0 11,0 9,5
- MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.814.613 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.273 1.292 1.115 962 1.154 845
=
g Dow Jones Endeksi 36.320 30.606 28.538 26.903 24719 19.765
% Nasdaq Endeksi 16.220 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380
g S&P Endeksi 4.685 3.756 3.231 2.507 2674 2239
T DAX 16.040 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
Altin (TL) 572,04 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.826 1.901 1518 1.282 1.303 1.150
'é Giimiis (TL) 7,62 6,31 3,42 263 2,07 181
w Giimiis (Usd) 243 26,4 17,9 15,5 16,9 15,9
Degigimler
Usd/TL 31,0 25,0 12,4 398 72 20,9
=
% Eur/TL 24,0 36,4 10,0 333 225 17,2
E Eur/Usd 5,1 8,8 2,1 4.6 141 -3,0
E Gbp/Usd 09 32 21 5,6 95 -16,3
TL Gosterge Bono 272 318 -795 633 277 23
_ TL 10 Yillik Tahvil 629 69 -427 474 32 68
E § Tiirkiye CDS 97 21 -80 194 -105 4
IE m |ABD 10 Yillik Tahvil 55 -100 -76 27 -4 18
BIST - 100 Endeksi 94 291 254 -20,9 85,2 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazan¢ Carpani -435 455 214 -36,3 16,1 -251
- MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 73 12,6 21,0 -20,9 434 8,0
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| -1,5 159 159 -16,6 36,6 6,4
=
g Dow Jones Endeksi 18,7 72 6,1 88 251 134
3 Nasdaq Endeksi 25,9 43,6 35,2 4,2 28,7 74
g S&P Endeksi 24,7 16,3 289 6,3 19,4 9,5
T DAX 16,9 35 25,5 -24,1 21,2 70
Altin (TL) 26,0 56,4 331 373 210 319
Altin (Usd) -39 252 18,4 -16 133 84
% Giimiis (TL) 20,7 846 298 275 144 0,0
w Giimiis (Usd) -79 478 15,5 -8,7 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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