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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda én planda takip edilen ABD enflasyon verisi diin agiklandi. TUFE yillik bazda %5,4’den %6,2’ye yiikselirken, 1990
yilindan beri en yuksek seviyeye cikti. Ekim’de aylik %0,9 ile beklentilerin tizerinde yiikselis gériildii. Tlim kalemlerde yiikselig
gorillrken, tedarik sikintilarinin yansimasi sert bigcimde gorilmis oldu. TUFE endeksindeki artisin enerji, bannma, gida, ikinci el
araba ve kamyonve yeniaraglar grubu dncillgiinde genele yayili oldugu gorildi.

Enflasyonda orta vadede riskler yukari yonlii olmaya devam ediyor. ABD’de endeksler giinii diistisle kapadi. Yiksek enflasyon verisi
varlik alimlarininazaltilmasinin hizlanmasi ve faiz artislannin daha biyik oranda olabilecegi endisesini beraberinde getirdi.

ABD Baskani Biden, yiiksek tiliketici fiyatlarindan halkin tedirgin oldugunu, enflasyon eglimini tersine ¢evirmenin oncelikleri
oldugunu belirtirken, Ulusal Ekonomi Konseyi'nden enerji fiyatlarinin diisiriilmesi izerinde galismasini istedigini soyledi.

San Francisco Baskani Fed Daly ise yiksek enflasyonun gegici oldugu 6ngorilse de ekonomiye zarar verdigini belirtirken,merkez
bankasinin politika sikilastirma hizini hizlandinp hizlandirmayacagina karar vermek icin hentiz cokerken oldugunu sdyledi.

Ote yandan, ABD'de haftalik issizlik maasi basvurusunda bulunanlann sayisi gectigimiz hafta 267 bin aciklanarak diisiistiniisirdiird i
ve pandemini déneminin endusik seviyesine geriledi.

Diin Cin'de gelen yiiksek UFE sonrasi, Almanya’da da enflasyon %4,5 ile 28 yilin zirvesinde agiklanirken, veride 6zellikle enerji
fiyatlarindakiartisin rol oynadigi gorilda.

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalan politikalan ve arz kisitlari ana basliklar olarak 6n planda kalmaya devam
ederken, veriakisi ve Kovid-19 varyantlan ve asi/ilag gelismeleri de yakindan takip ediliyor.

Bu sabah, ABD TUFE verisi sonras! yiikselen Dolar Endeksi 94,90; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,55; ons altin1.850.-USD seviyelerinde,
geri cekilen EUR/USD paritesiise 1,1477 seviyelerinde islem gortyor.

Yurt ici tarafta TUIK’in agikladigi veriye gére issizlik orani Eyliil ayinda %11,5'a geriledi. Tiirkiye genelinde issizsayisi 2021 yili Eylil
ayinda bir 6nceki aya gére 70.000 kisi azalarak 3,8 milyon kisi oldu.

Bu hafta TCMB yabanci para mevduatlarin zorunlu karsilik oranlarinin tiim vade dilimlerinde 200 baz puan artinlmasi karanni aldi.
Munzam kargliklann disiirilmesi kararinin, Merkez Bankasi’nin briit déviz rezervlerinde yiikselise sebep olmasi bekleniyor. Ote
yandan TL zorunlu karsilikiarin altin cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %15’de %10'a dusiiriildi ve kademeli olarak
azaltilarak sonlandinlacagi duyuruldu.

Gectigimiz hafta enflasyon verisi agiklandi. TUIK verilerine gére Ekim ayinda TUFE 2,39% artti. Villilk manget enflasyon beklentilerin
altinda 19,89% oldu. Ekim ayinda cekirdek(zel kapsaml) TUFE beklentilerin altinda yillik %16,82 gerceklesti. UFE'de ise
beklentilerin Gzerinde yillik %46,31 gerceklestive boylece 2002 yilindan beri enyiiksek seviye gorilmis oldu.

Oniimizdeki hafta gdzler 18 Kasim’da gerceklesecek TCMB PPK toplantisinda olacak.

BIST 100 Endeksi diin %0,52 yikselisle 1.624,09 puandan yeni rekor seviyesinde kapanirken, bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 408 ve
Dolar Endeksi’'ndeki yukselisinetkisi ile yeni enylksek seviyesinigéren USD/TLkuru ise bu sabah 9,87 seviyelerinde islem gériyor.

Saglik Bakani Koca, Kovid — 19 mRNA asisi olmus ve lizerinden 6 ay gegmis 18 yas ve (zeri kisilerin hatirlatma dozunu buglinden
itibaren istedikleriasitiirinden olabilecegini bildirdi.

Bugiin yurticinde Cari islemler Dengesi acikanacak Yurt dig tarafta Avrupa Komisyonu ekonomik tahmin giincellemelerini

aciklayacak, ingiltere’de Sanayi Uretim Endeksi ve Oncii GSYH verisi takip edilecek. ABD’de Gaziler Giinii nedeniyle piyasalar bugiin
kapali olacak.
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Usd/TL:

Global piyasalarda diin 6n planda takip edilen TUFE
verisinin 1990 yiindan beri yillik en ylksek seviyede

aciklanmasi risk istahinda bozulmaya neden olurken,
yukselen Dolar Endeksi TL'de deger kaybina neden oldu.

Global piyasalarda enflasyonda orta vadede riskler yukari
yonli olmaya devam ediyor. ABD’de agiklanan ylksek
enflasyon verisi varlik alimlarinin azaltimas inin hizlanmasi
ve faiz artiglarinin daha biylUk oranda olabilecegi endisesini
beraberinde getirdi.

TCMB bu hafta yabanci para mevduatlarin zorunlu karsilik
oranlarinin tim vade dilimerinde 200 baz puan artiriimasi
kararini aldi. Munzam karsilklarin distrilmesi kararinin
zaten mevduat oranlarinin dusik olmasi sebebiyle bireysel
yatrimci1 Uzerinde direk etkisi olmasi beklenmezken,
Merkez Bankasi’'nin brit rezervlerinde yukselise sebep
olmas1 bekleniyor. Ote yandan TL zorunlu kars liklarin altin
cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %15de %10’a
dislruldi ve kademeli olarak azaltilarak sonlandirilacagi
duyuruldu.

Gegtigimiz hafta yurt iginde enflasyon verisi 6n planda takip
edildi. Ekim ayinda TUFE 2,39% artti. Yillk manget
enflasyon beklentilerin altinda 19,89% oldu. Ekim ayinda
cekirdek(6zel kapsamll) TUFE beklentilerin altinda yilk
%16,82 gerceklesti. UFE’de ise beklentilerin {izerinde yillk
%46,31 gerceklesti ve boylece 2002 yilindan beri en yiksek
seviye gorulmis oldu.

TCMB PPK toplantisi kararlari 18 Kasim'da acgklanacak.
Son toplantida beklentilerin Gzerinde 200 baz puan indirimle
politika faizi %16 seviyesine gekilmisti.

Bugiin yurticinde Cari Islemler Dengesi aciklanacak.

BIST 100 Endeksi din %0,52 yikseligle 1.624,09 puandan
yenirekor seviyesinde kapanirken, bu sabah Tirkiye 5 yillik
CDS 408 ve Dolar Endeksi’ndeki yikseligin etkisi ile yeni en
ylUksek seviyesini géren USD/TL kuru ise bu sabah 9,90
seviyelerinde iglem gorlyor.

Paritede 9,81 ve 9,66 seviyeleri destek; 9,92 ve 10,03
seviyeleri diren¢ seviyeleri olarak takip edilebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz Eur/TL paritesi icin de gegerli.
Parite bu sabah 11,28 seviyelerinde iglem gorlyor. Paritede
11,10 ve 11,07 seviyeleri destek; 11,30 ve 11,48 seviyeleri
direng olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

TUIKin agikladig: issizlik orani 0,3 puan azalisla %11,5
seviyesinde gergeklesti. Turkiye genelinde issiz sayis1 2021
yili Eylil ayinda bir 6nceki aya gére 70.000 kisi azalarak 3,8
milyon kisi oldu. Bugln cariiglemler dengesi takip edilecek.
Moody's, Turkiye'deki mali disiplinin, kamu finansmaninin
dayaniklhgni surdurmes ini saglayacagini bildirdi.
Turkiye'nin  gelecek yiIl  %4,8 seviyesinde blyime
kaydetmesinin beklendigi belirtildi.

Global piyasalarda bir siredir iyi gelen ekonomik veriler ve
yUksek agiklanan bilango karlari sebebiyle olumlu seyreden
piyasalarin egliginde tahvil faizlerinde dususler gorilmistd.
ABD enflasyon verileri sonrasinda dugsus gosteren risk
istahinin lokal piyasalara da yansimasi da olas1. Yurt igcinde
genel tahvil faizlerinin yurt ici ve yurt dig1 haber akislari ve
ekonomik verilerle yeni denge seviyeleri arayigi icinde
olabilecegi goérusindeyiz. 2 yillik ve 10 yillik TL gbsterge
tahviller diin giind srasiyla 3 baz puan distsle %17,65 ve
21 baz puan yukselisle %19,40 ile tamamlad .

Hisse Senedi:

Kisa vadeli ylkselis trendi igerisindeki gUgli seyrini
surdiren piyasada, BIST100 Endeksi ginu hafif yikselisle
1,624 seviyesinden tamamladi

Carsamba guniu 1,624 puan ile TL bazindaki tarihi kapanis
rekorunu yenileyen piyasada, son doénemdeki guglu
yUkseligin ardindan ilk dnemli diren¢ olarak izledigimiz 1,625
bolgesine yaklasidik¢a kar satiglarnin etkili oldugunu
goriyoruz. Bu seviye ayni zamanda USD bazli analizde,
algalan trend direnci olmasi nedeniyle de 6nem tasiyor.
(165*9,85TRY= 1625) Dolayisiyla, adi gegen direng
boélgesinin Uzerinde kalici bir hareket olusabilmesi, 6zellikle
orta-uzun vadeli teknik resimde olumlu bir gelisme olarak
dikkat cekecek ve ilk etapta 1,650 ve 1,675 seviyelerini
ajandaya sokabilecektir.

Asagi yonde baktigimizda ise, dncelikle 1,607 olmak uzere,
1,600 ve 1,590 seviyelerini 6énemli destekler olarak izlyoruz.

Destekler: 1,607- 1,600 - 1,590 - 1,575 Direngler: 1,625 -
1,650- 1,675
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Eur/Usd:

Diin ABD'de Ekim ayi TUFE rakamlari agiklandi. Piyasa
beklentilerinin tzerine ¢ikan veri %0,9 geldi. Beklenti %0,6
idi. Bu veri ile yillk bazda TUFE %5,4'den %6,2‘ye
yiikselmis oldu. (beklenti %5,9 ). Cekirdek TUFE endeksi ise
beklentinin  Gzerinde ayhik %+0.6 artis  gosterdi
(beklenti:%+0.4 Eylil: %+0.2) yilik artis ise %4’den %4.6’e
yukseldi. (beklenti:%+4.3 Eylil: %+4.0) .

TUFE rakamlarinda yasanan artisda enerji, barinma, gda,
ikinci el araba ve kamyon ve yeni araglar grubu etkili oldu.
Veri enflasyonun gecici oldugu yonundeki sdylemlere
yoOnelik soru isaretlerini artirdi.

San Francisco Fed Bagskani Mary Daly enflasyondaki artiga
ragmen Fed’in sikilastrma hamlelerini artrma karari igin
heniz ¢ok erken oldugunu disundugind belirtti. Daly
“guvercin”’baskanlar arasinda .

Avrupa Komisyonu'nun yeni ekonomik tahminleri bugin
yayimlanacak . Bloomberg haber ajansinin yaptigi bir
habere goére Euro Bolgesi enflasyonunu bu yil %2,4 ve
2022'de %2,2 olarak o6ngoriliyor. 2023'te %1,4'e dismesi
bekleniyor.

Buglin agilista 1,1478 seviyesinde bulunan paritede 1,1448
ve 1,1429 seviyeleri gun igi destek; 1,1513 ve 1,1558
seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:
ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, Ingiltere
Merkez Bankasi'nin yetkisinin diger kamu politikasi

hedeflerinin Uzerinde fiyat istikrarna &ncelik vermesini
gerektirdigini bildirdi.ingiltere Ulusal Ekonomik ve Sosyal
Arastirma Enstitis, enflasyonun hedefe donmesinin zaman
alacagni belirtti ve BOEnin faizleri 2022 yili 2.geyregine
kadar %0.5 e ¢ikaracaginidisundiklerini belirtti. Ingiltere’nin
2022 de %4.7 buylyecegi 6ngorisinde bulunuldu.ABD
ekim TUFE  beklentilerin  Uzerinde %6.2 olarak
aciklandi.Dolar endeksi 94,90 seviyesine yukseldi. Global
piyasalarda ylksek gelen enflasyon verisi sonrasinda risk
i_§tah|nda dU§"U§ gorildu tahvil faizleri y[Jk"seIdi

Ingiltere'de Onci GSYH ve Sanayi Uretim Endeksi 6n
planda olacak.

ABD enflasyon verisi sonrasi dolar cinsi varliklarin deger
kazanmasiyla baskilanan GBP bugin acilista 1,3420
seviyesinde iglem goriyor. Paritede 1,3375 ve 1,3358
seviyeleri gun ici destek;1,3446 ve 1,35, seviyeleri gin igi
direng olarak izlenebilir.
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Altin:

Din ABD Ekim ayi TUFE rakamlari agiklandi. Piyasa
beklentilerinin tzerine ¢ikan veri %0,9 geldi. Beklenti %0,6
idi. Bu veri ile yillk bazda TUFE %5,4'den %6,2'ye
yikselmis oldu. (beklenti %5,9 ). Cekirdek TUFE endeksi ise
beklentinin  Uzerinde ayhk %+0.6 artis  gosterdi
(beklenti:%+0.4 Eylul: %+0.2) yilik artis ise %4’den %4.6'e
yUkseldi. (beklenti:%+4.3 Eylil: %+4.0) .

Din konusan San Francisco Fed Bagskani Mary Daly
enflasyondaki artisa ragmen Fed’in sikilastirma hamlelerini
artrma karariigin heniiz ¢ok erken oldugunu disindugini
belirtti. Evvelsi glin konusan Pow ell da istihdam vurgusunu
One ¢ikarmistl. Yiksek seyreden enflasyon ve o6telenmekte
olan faiz artirim sureci altin fiyatlarinin ylkselisi agisindan
uygun ortam sartlarini sunuyor. Orta ve uzun vade olumlu
gorisumizi koruyoruz.

Bugin acilista 1.855 seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarinda 1.834 ve 1.815 seviyeleri gln ici destek; 1.874
ve 1.903 seviyeleri gin i¢i diren¢ seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eurobond:

ABD TUFE Ekim'de beklentinin tizerinde yillk %6. 2 artis
olarak agkland.UFE ekim ayinda yilik %8.6 ile yatay
seviyede gergeklesti TUFE endeksindeki artis enerji,
barinma, gida, ikinci el araba ve kamyon ve yeni araglar
grubu onclliginde genele yayili  oldugu goéruldd.
Enflasyonda orta vadede riskler yukari yonli olmaya devam
ediyor. Global piyasalarda yiksek gelen enflasyon verisi
sonrasinda risk istahinda dists goérildi. ABD Baskani Joe
Biden, ust dizey ekonomik yardimcilarini ABD'de
enflasyonunu hizlandiran enerji fiyatlarini  disirmeye
odaklanmaya yoénlendirdigini bildirdi. Guvercin tarafta yer
alan Fed Uyelerinden Daly, ylksek enflasyonu izledigini,
merkez bankasinin politika sikilastrma hizini hizlandirip
hizlandirmayacagina karar vermek icin heniiz ¢ok erken
oldugunu bildirdi. ABD'li senatéor Joe Manchin, ABD
Baskani Joe Biden'in 1,75 trilyon dolarlik "Daha lyisini insa
Et" yasasini enflasyon endiseleri nedeniyle gelecek yila
kadar erteleyebilecegini bildirdi. ABD 10 yilik tahvil faizi
%1,55 seviyesinde.

Yurtici piyasalarda ise bir slredir global piyasalarin
onculiginde olumlu seyreden hava din enflasyon verileri
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sonrasinda sinrlanmis durumda. Bugln cari iglemler
dengesi takip edilecek.
Tarkiye 5 yililk CDS 408 seviyelerinde. Turkiye

eurobondlarinda sinirli saticili seyir gorildd. Birim faizler
kisa vadelilerde 0,07 puan, orta vadelilerde 0,09 ve uzun
vadelilerde 0,07-0,11 puan yukselis oldu. Yillik verimler

sraslyla 5,37%; 6,94% ve 7,20Y§p Kr d-
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ABD piyasalari tatil nedeni ile isleme kapali olacak

Avrupa Komisyonu ekonomik tahminlerini glincelleyecek

TR - Cari islemler Dengesi (beklenti: 1.54 milyar $ dnceki: 0.53 milyar $)
TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (8 Ekim)

10 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 9,87 7,44 5,95 529 3,79 353
8 |ewm 1133 9,10 6,67 6,06 4,55 371
é: Eur/Usd 11479 1,2210 11218 1,146 1,201 1,053
& |abp/usa 13413 1,3675 13246 1275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gasterge Tahvil (%) 17,65 14,96 11,78 1973 1340 1063
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 19,40 1290 1221 16,48 11,74 1142
2 2 |irkive CDS (baz puan) 408 303 282 362 168 273
S @ |ABD 10 Vilk Tahvil (%) 155 0,92 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1624 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 7,01 1234 849 7.0 11,0 95
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.829.563 1.691.494 1502748 1241473 1569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1274 1292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 36.080 30.606 28538 26.903 24719 19.765
& |Nasdaq Endeksi 15986 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
5 S&P Endeksi 4647 3.756 3231 2507 2674 2.239
I  [pax 16.068 13.719 13249 10559 13.918 11481
(7) Altin (TL) 587,24 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
(- o Altin (Usd) 1.850 1.901 1518 1282 1303 1.150
m .—é Gumis (TL) 7,86 6,31 3,42 2,63 2,07 1,81
E uw_ |Gimils (Usd) 248 264 179 155 169 159
6 Degigimler
t o | 328 25,0 124 398 72 209
[} % Eur/TL 245 364 100 333 225 172
D_ E Eur/Usd 6,0 88 21 46 141 3,0
c o |Gbp/Usd 19 32 21 56 95 163
e TL Gésterge Bono 269 318 795 633 277 23
()] _ TL 10 Yillik Tahvil 650 69 427 474 32 68
6 2 2 [rirkive cos 105 21 80 194 -105 4
(@) S & [aBD 10 vik Tahvi 64 -100 76 27 4 18
- BIST - 100 Endeksi 10,0 291 254 209 852 89,1
_g BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 432 455 214 363 16,1 251
[72] _ | msciTiirkiye Hisse Senedi Endeksi 82 126 21,0 209 434 8,0
:O E) MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 13 159 159 -16,6 36,6 64
(D E Dow Jones Endeksi 179 72 61 88 251 134
.— & |Nasdaq Endeksi 24,0 436 352 42 287 74
e § S&P Endeksi 237 163 289 63 194 95
I [pAx 171 35 255 241 212 7,0
Altin (TL) 293 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 27 252 184 16 133 84
2 Giimis (TL) 246 84,6 298 275 144 0,0
E Giimiis (Usd) 63 478 155 87 64 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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