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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda bu hafta 6n planda takip edilen ABD enflasyon verisi dalgalanmaya neden oldu. TUFE yillik bazda %5,4 den
%6,2’ye yukselirken, 1990 yilindan beri en yiksekseviyeye ¢ikti. EkKim’de aylik %0,9 ile beklentilerin Gizerinde yikselis goruldi. Tim
kalemlerde yiikselis goriilirken, tedarik sikintilarinin yansimasi sert bicimde goriilmis oldu. TUFE endeksindeki artisin enerii,
barinma, gida, ikinci el araba ve kamyon ve yeni araglar grubu dnciiliiglinde genele yayili oldugu gorildu.

Enflasyonda orta vadede riskler yukari yonli olmaya devam ediyor. Yiksek enflasyon verisi varlik alimlarinin azaltiimasinin
hizlanmasi ve faiz artislarinin daha biiylik oranda olabilecegi endisesini beraberinde getirdi. ABD’de endeksler bir siredir
stirdiirdiigli soluksuz yiikseliglerine enflasyon verisi sonrasi ara verdi.

ABD Baskani Biden, yiksek tliketici fiyatlarindan halkin tedirgin oldugunu, enflasyon egilimini tersine ¢evirmenin oncelikleri
oldugunu belirtirken, Ulusal Ekonomi Konseyi'nden eneriji fiyatlarinin diistriilmesi Gizerinde galismasini istedigini soyledi.

Bu sabah Dolar Endeksi 95,25 ile 16 ayin yliksegine ¢ikmis durumda. Eur-usd paritesi 1,1445; ABD 10 yillik tahvil faizi 1,5670 ve ons
altin 1.858.USD seviyelerinde islem goriyor.

ingiltere 3. Ceyrek biiyiimesi %1,3 agiklandi. 2.ceyrek bilyiimesi %5,5 seviyesindeydi. ingiltere ekonomisi hala pandemi éncesi
seviyesine gelebilmis degil. GBP-USD paritesi busabah 1,3360seviyelerinde islemgoriyor.

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalan politikalan ve arz kisitlari ana basliklar olarak 6n planda kalmaya devam
ederken, veriakisi ve Kovid-19 varyantlan ve asi/ilag gelismeleri de yakindan takip ediliyor.

Yurt ici tarafta diin TCMB verilerine gore cari islemler hesabi Eylil ayinda beklentilerin izerinde 1,65 milyar dolar fazla verdi. Bu
rakam son 2 yilin zirvesi. Boylelikle, on iki aylik cariislemler acigi 22,4 milyar dolardan 18,4 milyar dolara geriledi. Gegen yila gore
disticaretagigindaki gerileme ve turizmgelirlerindeki iyilesme bugorinimde etkili oldu.

BIST 100 din yine yiikselerek giinii yeni bir rekor kapanisla 1.625,06 seviyesinden kapatti. Hacim 34,2 milyar TL seviyesinde
gergeklesti.

Kur tarafinda ise Dolar Endeksi’ndeki gliclenme ve énimizdeki hafta gergeklesecek PPK toplantisinda faiz indirimlerinin devam
edebilecegi beklentisi ile TL bask altinda. USD/TL kuru bu sabah 9,94 seviyelerinde islem gériyor. Turkiye 5 yillik CDS 412
seviyesinde.

Bu hafta TCMB yabanci para mevduatlann zorunlu karsilik oranlarinin tiim vade dilimlerinde 200 baz puan artiriimasi kararini ald.
Munzam karsiliklarin diisiirilmesi karannin, Merkez Bankasi’nin briit déviz rezervlerinde yiikselise sebep olmasi bekleniyor. Ote
yandan TL zorunlu karglklann altin cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %15’de %10’a dislrildiu ve kademeli olarak
azaltilarak sonlandinlacagi duyuruldu.

Gegtigimiz hafta enflasyon verisi agiklandi. TUKK verilerine gére Ekim ayinda TUFE 2,39% artti. Yillik manset enflasyon beklentilerin
altinda 19,89% oldu. Ekim ayinda cekirdek(ézel kapsamli) TUFE beklentilerin altinda yillik %16,82 gerceklesti. UFE'de ise
bekentilerin Gizerinde yillik %46,31 gerceklesti ve bdylece 2002 yilindan beri en yiiksek seviye goriilmiis oldu. Oniimiizdeki hafta
gozler 18 Kasim’da gergeklesecek TCMB PPK toplantisinda olacak.

Buglin yurt ici tarafta sanayi Uretimi verisi ve TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi takip edilecek. Sanayi tGretiminde beklenti yillik
%10,2 artis olmasi yontinde. Piyasa Katilimcilar Anketi’'nde ise enflasyon ve kur tahminlerinin yukari revize edilmesi bekleniyor.
Yurt disi taraftaise ABD'de Michigan Tuketici Glven Endeksi takip edilecek.
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Usd/TL:

Kiresel piyasalarda yasanan dalgalanma ve ylkselen dolar
endeksi TL'nin deger kaybinda hizlanmaya neden oluyor.
Ayrica 6nimizdeki hafta gergeklesecek PPK toplantisinda
faiz indirimlerinin devam edebilecedi beklentisi de TL'de
baskiy1 artiriyor. USD/TL kuru bu sabah 9,94 seviyelerinde
islem goruyor. Turkiye 5 yillk CDS 412 seviyesinde

Yurt igi tarafta din TCMB verilerine goére cari iglemler
hesab1 Eylil ayinda beklentilerin Gizerinde 1,65 milyar dolar
fazla verdi. Bu rakam son 2 yilin zirvesi. Boylelikle, on iki
aylik cari igslemler agigi 22,4 milyar dolardan 18,4 milyar
dolara geriledi. Gegen yila goére dis ticaret agigindaki
gerileme ve turizm gelirlerindeki iyilesme bu goérinimde
etkili oldu.

Bugiin yurt ici tarafta sanayi Uretimi verisi ve TCMB Piyasa
Katilimcilari Anketi takip edilecek. Sanayi Uretiminde
beklenti yillk %210,2 artis olmasi yoénunde. Piyasa
Katilimcilar Anketi'nde ise enflasyon ve kur tahminlerinin
yukari revize edimesi bekleniyor.

Yurt disi tarafta ise ABD’de Michigan Tiketici Glven
Endeksi takip edilecek.

Bugiin aciligta 9,96 seviyesinde islem goéren paritede 9,85
ve 9,73 seviyeleri gin ici destek seviyeleri; 10,01 ve 10,14
gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz Eur/TL paritesi icin de gegerli.
Parite bu sabah 11,40 seviyelerinde iglem gorlyor. Paritede
11,28 ve 11,19 seviyeleri destek; 11,47 ve 11,63 seviyeleri
direng olarak izlenebilir.
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Tirkiye’de eylil ayinda cari islemler 1,3 milyar dolar olan
beklentiye karsin ayhk 1,65 milyar dolar fazla olarak
aciklandi.12 aylk cari igslemler acigi 22,4 milyar dolardan
18,4 milyar dolara gerilemis oldu. Gegen yila gore dis ticaret
acigindaki gerileme ve turizm gelirlerindeki iyilesme bu
gorinimde etkili oldu. TCMB Bagkani Kavcioglu, kur hedefi
belirlemediklerini cari denge saglandiginda kur Uzerinde de
dengenin saglanacagini ve faiz indiriminin batiin sektorlere
yansidigini belirtmisti. Bagkan "Ticari kredi faiz oranlarindaki
disltslin de etkisiyle onimuizdeki donemde krediler sabit
sermaye yatirimlarini daha da fazla destekleyecektir. dedi.
Kavcioglu, kuresel PMI endekslerinin, ulastiklari tepe
noktas ina kiyasla geriledigini, imalat ve hizmet sektorleri icin
50 esik seviyesinin Uzerinde kalmaya devam ettigini
belirterek, bu gelismelerin  Turkiye'nin dig talep
gorinimunun olumlu seyrini korudugunu goésterdigini ifade
etti. TCMB PPK 18 Kasimda yapilacak. Bugln sanayi
Uretimi verileri ve  TCMB beklenti anketi agiklanacak.(12
aylk enflasyon beklentisi (%12,94)

Global piyasalarda bir suredir iyi gelen ekonomik veriler ve
ylUksek agiklanan bilango karlari sebebiyle olumlu seyreden
piyasalarin esliginde tahvil faizlerinde distsler gorilmusta.
Yurt igcinde genel tahvil faizlerinin yurt ici ve yurt disi haber
akiglar1 ve ekonomik verilerle yeni denge seviyeleri aray g1
icinde olabilecegi gorisindeyiz. 2 yilhk ve 10 yilik TL
gbsterge tahviller diin glnl sirasiyla yatay seyirle %17,65
ve 21 baz puan yikselisle %19,61 ile tamamlad1.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki gugli seyrini
surdlren piyasada, devam eden alim egilimiyle birlikte din
seans igerisinde 1,650 direncini agsma denemeleri hakim
oldu.Ginl %0.06 oraninda hafif bir deger artisiyla
tamamlayan piyasada, 1,625 ile TL bazindaki tarihi kapanis
rekorunu yenilenmis oldu. 1,650 direncini gln igerisinde
yakindan izlemeyi sirdirecegimiz piyasada, su asamada
ylkselis potansiyelinin devam ettigini distniyoruz. 1,650
direncinin asilmasiyla devam edecek yukari hareketin ise
piyasada srrasiyla 1,675 ve 1,700 seviyelerini test
edebilecegini dusliniyoruz

ilk dnemli destek konumunda bulunan 1,600 iizerinde su
asamada yukari potansiyelini koruyan piyasada, bir alt
noktada bulunan 1,575 destedinin ayni zamanda yikselis
yonlindeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak
alinmasini Gneriyoruz.

Destekler: 1,600 - 1,590 - 1,575/ Direngler: 1,625 - 1,650-
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Eur/Usd:

Yiksek seyreden ABD enflasyon rakamlarinin ardindan
dizeltme ve satis baskilariyasanan kiiresel piyasalarda din
Avrupa hisse senetleri endeksleri pozitif kapanis yaparken
ABD endekslerinde karigikk seyir izlendi. ABD ve Avrupa
tahvil faizlerinde yulkselis goézlemlendi. Dolar Endeksinde
yukari yonli seyir devam ediyor.

Avrupa ve ABD Merkez Bankalarifaiz artirim sirecine yakin
olmadiklari sinyalleri verirken Ingiltere gérece daha yakin
sinyaller veriyor. Meksika ,Peru ve Uruguay merkez
bankalarinda faiz artirim sirecine gecildi. Meksika Merkez
Bankasi din % 0,50’ lik faiz artirim kararinin ardindan
sirecin devam edecegi yoniinde sinyaller verdi.

ABD Baskani Joe Biden ve Cin Devlet Baskani Si Cinping
15 Kasim Pazartesi giinii gevrim igi gortiseceklerini agiklad!.
Gorigme oOncesi ABD Baskani Joe Biden, Huawei
Technologies Co veya ZTE Corp gibi glivenlik tehdidi olarak
gorilen sirketlerin ABD dulzenleyicilerinden yeni ekipman
lisanslari almasini 6nlemek Uzere hazirlanan yasa
tasarisini imzaladi.

Goldman Sachs, EUR/USD paritesine iliskin 12 aylk tahmini
1.25 seviyesinden 1.18'e c¢ekti. Tahmini enflasyonlar
arasinda acilan farka dayandirdu.

Bugin ABD - Michigan Tuketici Given Endeksi (beklenti:
72.5 onceki: 71.7) agiklanacak. Ayrica New York Fed
Baskani John Williams konusmasi takip edilecek .

Bugiin acilista 1,1442 seviyesinde islem goéren paritede
1,1421 ve 1,1393 seviyeleri gin ici destek 1,1476 ve
1,1517 seviyeli gin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere ekonomisinin Uglincli ceyrekte %1,3 artisla ve
eylilde ise aylik %0.6 artigla beklenenden bir miktar daha
yavas buyldugu agiklandl. Piyasalardaki buyime beklentisi
%1,5 artig yonindeydi. Ingiltere ekonomisinin 2.ceyrekte
%5,5 bilyidiig i agiklanmist. ingiltere’nin 2020 yilinda %9,7
geriledigi kaydedilmisti. IMF bu yil yaklasik %7 blylime
éngoriyor. Ingiltere’nin global dis ticaret dengesi eyliilde
14.74 milyar sterlin distigu aciklandi(beklenti -14.3mlyr
gbp 6nceki -14.93mlyr)

ingiltere sanayi Gretimi yilik %3.7 beklentiye karsin %2.9
olarak agikland1. ingiltere imalat Gretimi y ik %4.2 beklentiye
karsin %2.8 olarak agiklandi. Global piyasalarda enflasyon
endiseleri ve merkez bankalari politikalaritedarik sorunlari
ana gundem olmaya devam ediyor. ABDden gelen
enflasyon verisinin son 31 yilin en ylkseginde oldugunun
gorulmesi ardindan risk istahi karisikk seyrediyor. Dolar
Endeksi 95,23 seviyesine yukseldi.

ABD enflasyon verisi sonrasi dolar cinsi varliklarin deger
kazanmasiyla baskilanan GBP bugin acgiligta 1,3362
seviyesinde islem goriyor. Paritede 1,3317 ve 1,3282
seviyeleri giin ici destek; 1,3420 ve 1,3460 seviyeleri gun igi
direng olarak izlenebilir.

Altin:

ABD'de 1990 yilindan beri en ylksek seviyede gelen
enflasyon verisi sonrasi varlik siniflarinda dalgalanma
yasandi.Bagimsiz degerli metal arastrma danigmanhgi
sirketi Metals Focus, Cin'de bu yIl altin talebin de %40'in
Uzerinde bir artis beklediklerini acikladi.

Din gin igcerisinde 1.865 seviyesine kadar yikselen ons
altin fiyatlar1 gini 1.862 seviyesinde kapandi. Bugln
aclista 1.860 seviyelerinde islem goriyor. Kiresel tahvil
faizlerinde yasanan ytkselise ragmen kuvvetli gorinimina
slrdirmeye devam ediyor. Orta ve uzun vade igin olumlu
gOrisimizi koruyoruz.

Bugiin acilista 1.860 seviyesinde islem goren paritede 1.852
ve 1.854 seviyeleri guin ici destek 1.874 ve 1.887 seviyeleri
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

ABD TUFE yilik bazda %5,4den %6,2'ye yiikselirken
Ekim'de aylik %0,9 ile beklentilerin Uzerinde yukselis
gorildii. UFE ekim ayinda yillk %8.6 ile yatay seviyede
gerceklesti. Tum kalemlerde yulkselis gorilirken, tedarik
skintlarnin yansimasi sert bicimde gériilmiis oldu. TUFE
endeksindeki artisin enerji, barinma, gida, ikinci el araba ve
kamyon ve yeni araglar grubu onculigunde genele yayili
oldugu goruldi. Enflasyonda orta vadede riskler yukari
yonlu olmaya devam ediyor.

Global piyasalarda enflasyon verisi sonrasi risk istahi karig ik
seyretmeye devam ediyor. Dolar Endeksi 95,25 seviyesine
ylkseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise 1,5720 seviyesinde.
Bugiin ABD'de Michigan Tuketici Gliven Endeks i takip
edilecek.

Yurtici piyasalarda ise bir siredir global piyasalarin
onciliginde olumlu seyreden hava onceki gin enflasyon
verileri sonrasinda sinrlanmig durumda. Cari iglemler
dengesi eylilde 1,3 milyar beklentiye karsin 1,65 milyar
dolar fazla verdi. 12 aylk toplam acik da 22,4 milyar
dolardan 18,44 milyar dolara geriledi. Odemeler
dengesindeki iyilesmede turizm ve tasimacilik gelirlerinin
yukselmesinin etkili oldugu belrtildi. TCMB Baskani
Kavcioglu, kur hedefi belirlemediklerini Cari denge
saglandiginda kur tUzerinde de dengenin saglanacagini ve
faiz indiriminin  bltin sektoérlere yansidigini belirtmisti.
TCMB PPK 18 Kasimda yapilacak. Bugin sanayi Uretimi
verileri ve TCMB beklenti anketi agiklanacak.(12 aylik
enflasyon beklentisi (%12,94)

Tarkiye 5 yililk CDS 412 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda sinir saticili seyir goruldi. Birim faizler kisa
vadelilerde 0,01 puan, orta vadelilerde 0,07 ve wuzun
vadelilerde 0,06 puan yukselis oldu. Yilk verimler sirasiyla

5,38%; 7,01% ve 4, 26% oldu. Yap Kr d
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Gundem=-Gostergeler

10:00 TCMB beklenti anketi (12 aylik enflasyon beklentisi %12.94)

10:00 TR - Sanayi Uretimi - aylik (beklenti: %-0.7 énceki:%5.4)

10:00 TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti: %10.2 énceki:%13.8)

18:00 ABD - Michigan Tuketici Gliven Endeksi (beklenti: 72.5 dnceki: 71.7)
20:10 New York Fed Bagkani John Williams konusacak

Glndem

11 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 9,97 7,44 5,95 529 379 3,53
% Eur/TL 11,40 9,10 6,67 6,06 4,55 371
T |[Euyusd 11439 12210 11218 1,146 1,201 1,053
& |cbp/usa 1,3361 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 17,65 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 19,61 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E 2 |Tiirkiye CDS (baz puan) 412 303 282 362 168 273
© @ 8D 10 vilik Tahvil 56) 157 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1625 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,05 12,34 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.826.440 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1281 1292 1115 962 1154 845
§ Dow Jones Endeksi 35921 30.606 28538 26.903 24719 19.765
& |Nesdag Endeksi 16.032 12888 8973 6.635 6923 5.380
§ S&P Endeksi 4649 3.756 3231 2,507 2674 2239
T |pAx 16.083 13.719 13.249 10.559 13.918 11481
— Altin (TL) 595,04 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
(7)) - Altin (Usd) 1.857 1.901 1518 1.282 1.303 1.150
c B [Giimis (TL) 8,06 6,31 3,42 2,63 2,07 181
(qv] E Giimiis (Usd) 251 264 179 155 169 159
=
tan Degigimler
o L |vserm 341 250 124 398 72 209
t % Eur/TL 253 364 10,0 333 225 172
[0) % Eur/Usd 63 88 21 46 141 30
D_ 0. |Gbp/Usd 23 32 21 56 95 163
(- TL Gosterge Bono 269 318 795 633 277 23
- — _ TL 10 Yillik Tahvil 671 69 427 474 32 68
E % g Tiirkiye CDS 109 21 80 194 -105 4
— = 0 |ABD 10 Yillik Tahvil 66 100 76 27 4 18
8) BIST - 100 Endeksi 10,0 291 254 209 852 89,1
[l BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 429 455 214 363 161 251
Q) MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 80 126 21,0 209 434 80
'5 5 MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 038 159 159 166 366 64
. o g Dow Jones Endeksi 174 72 61 88 251 134
@  |Nasdaq Endeksi 244 436 352 42 287 74
(D ﬁ S&P Endeksi 238 163 289 63 194 95
— T |oax 17,2 35 255 241 212 70
Altin (TL) 311 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 23 252 184 16 133 84
E Giimiis (TL) 277 84,6 298 275 144 0,0
E Giimils (Usd) 48 478 155 87 64 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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