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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalan ve arz kisitlari ana baslklar olarak 6n planda kalmaya
devam ederken, veri akisive Kovid-19 varyantlarive asi/ilag gelismeleri de yakindan takip ediliyor.

Global piyasalarda gectigimiz hafta 6n planda takip edilen ABD enflasyon verisi dalgalanmaya neden oldu. TUFE yillik bazda
%5,4’den %6,2'ye yikselirken, 1990 yilindan beri en yliksek seviyeye gikti. EkKim’de aylik %0,9 ile beklentilerin izerinde ylikselis
gorildi. Tum kalemlerde yukselis goriliirken, tedarik sikintilarinin yansimasi sert bigcimde gorilmis oldu.

ABD Hazne Bakani Janet Yellen, Kovid-19 salginini kontrol altina almanin ABD'de enflasyonu asagi gekmenin anahtan oldugunu
soyledi.

Enflasyonda orta vadede riskler yukan yonli olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon verisi varik alimlarinin azaltilmasinin
hizlanmasi ve faiz artislannin daha biiyiik oranda olabilecegi endisesini beraberinde getirdi. ABD'de endeksler bir stredir
strdiirdigl soluksuz yikselislerine enflasyon verisi sonrasi ara verirken Cuma endeksler giini yine ylkselise kapadi. ABD'de
acikigsayasi verisi(JOLTS) ise Eylil’de geriledi. Bu hafta en nemli veri perakende satislar olacak.

ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Cuma giinii diisiise isaret edince (2011’den beri en diisiik seviyede)
gectigimiz hafta Temmuz 2020’den beri en yilksek seviyesini goren Dolar Endeksi bir miktara geri cekilme ile bu sabah 95,02
seviyelerinde isem gériiyor. EUR/USD paritesi 1,1457; ABD 10 yillik tahvil faizi 1,5570 ve ons altin 1.857.USDseviyelerinde isem
gorayor.

Japonya ekonomisinde 3.geyrekte %3 daralma agikland.

Cin'de tiiketim mallarinin perakende satis hacmi gecen ay beklentilerin Gzerinde yillik bazinda %4,9 artti. Cin'in sanayi Gretimi
Ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine goére %3,5 artti ve Eylil ayindan daha hizli bir artis gostermis oldu. Yeni kurulan
Pekin Borsasibugilinislemlere basliyor.

Euro Bolgesi'nde sanayi Giretimi Eyliil ayinda disms olsa da veri beklentilerdeniyi geldi.

Yurt ici tarafta gozler Persembe giini gerceklesecek TCMB PPK toplantisindan gikacak kararlarda olacak. Son toplantida 200 baz
puan sirpriz faiz indirimi ile politika faiz %16 seviyesine gekilirken, faiz indirimleri icin sinirli alan kaldigi ifadesi kullanilmisti.
Gectigimiz hafta hem faiz indirimlerinin devam edecegi beklentileri hem de Dolar Endeksi’'ndeki gliclenmenin etkisi ile TL'de
deger kayiplan gorildi. USD/TL kuru bu sabah 10,04 seviyelerinde islem goruyor. Turkiye 5 yillik CDS 408 seviyesinde. BIST 100
ise Cuma glinlyine ylkselerek gliniiyeni bir rekor kapanisla 1.638,50 seviyesinden kapatti.

Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan yapti@ agiklamada Merkez Bankasi’nin temel gérevinin fiyat istikrarini saglamak oldugunu
hatirlatirken, yapisal cari agig azaltmanin hiikiimetin gorevi oldugunu dile getirdi. Bakan Elvan, yann 5. Turkiye Sermaye
PiyasalariKongresi'ninagilis konusmasini yapacak.

BlylUme igin 6ncli gosterge olansanayi tretimi 3.gceyrekte yillik %9 artig gosterdi. Bir 6nceki ceyrekte %11,27 artis gostermisti.

Merkez Bankasi Piyasa Katilimcilan Anketi Cuma glnui agiklandi. Yil sonu enflasyon beklentisi %19,31’e, yil sonu USD/TL kuru
beklentisi9,22'den 9,98 e revize edildi. Bliylime beklentisi ise %8,9'dan %9,2"ye yikseldi.

Gegtigimiz hafta agiklanan TCMB verilerine gore cari islemler hesabi Eylil ayinda beklentilerin Gzerinde 1,65 milyar dolar fazla
verdi. Bu rakam son 2 yilin zirvesi. Boylelikle, on iki aylik cari islemler agig 22,4 milyar dolardan 18,4 milyar dolara geriledi.

Gegen yilagoredis ticaret agigindaki gerileme ve turizm gelirlerindeki iyilesme bu gérinimde etkili oldu.

Bugtlin yurt icinde Blitce Dengesi, Euro Bolgesi’'nde Dis Ticaret Dengesi 6n planda takip edilecek.
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Usd/TL:

Kiresel piyasalarda yasanan dalgalanma ve yikselen Dolar
Endeksi TL'nin deger kaybinda hizlanmaya neden oluyor.
Ayrica Persembe gerceklesecek PPK toplantisinda faiz
indirimlerinin devam edebilecegi beklentisi de TL'de baskiy1
artriyor. Son toplantida 200 baz puan stirpriz faiz indirimi ile
politika faizi %16 seviyesine cekilirken, faiz indirimleri icin
sinirli alan  kaldigi ifadesi kullaniimist. Bu hafta
gerceklesecek toplantida medyan beklenti politika faizinin
100 baz puan indirimle %315 seviyesine gekimesi yonilinde.

Merkez Bankas! Piyasa Katlimciari Anketi Cuma gunu
aciklandl. Yl sonu enflasyon beklentisi %19,31’e, yil sonu
USD/TL kuru beklentisi 9,22’den 9,98e revize edildi.
Biylme beklentisi ise %8,9'dan %9,2'ye ylkseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Lutfu Elvan yaptidi aciklamada
Merkez Bankasrnin temel gbrevinin fiyat istikrarini
saglamak oldugunu hatrlatrken, yapisal cari agigi
azaltmanin hikimetin goérevi oldugunu dile getirdi. Bakan
Elvan, yarin 5. Tirkiye Sermaye Piyasalari Kongresi'nin
acllis konusmasini yapacak.

Blylme igin 6ncli gosterge olan sanayi Uretimi 3.¢eyrekte
yillk %9 artig gosterdi. Bir onceki ceyrekte %11,27 artis
gostermisti.

Bugln yurticinde Butce Dengesi agiklanacak.

Turkiye 5 yillik CDS 408 seviyesinde. BIST 100 ise Cuma
gunu yine ylkselerek giind yeni bir rekor kapanisla 1.638,50
seviyesinden kapatti.

Bugin agilista 10,04 seviyesinde iglem goéren paritede 9,91
ve 9,77 seviyeleri gin i¢i destek seviyeleri; 10,10 ve 10,21
gln i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz Eur/TL paritesi icin de gecerli.
Parite bu sabah 11,50 seviyelerinde iglem gorlyor. Paritede
11,30 ve 11,16 seviyeleri destek; 11,56 ve 11,70 seviyeleri
direng olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

Bu hafta gézler TCMB PPK toplantisinda olacak. Persembe
glinl ac kklanacak politika faizi icin medyan beklenti 100 baz
puan indirimle politika faizinin %15 seviyesine c¢ekilmesi
yoninde. Toplanti éncesi TL varlklarda baski gorulirken
dolar Endeksindeki yuksleisin de etkisi ile USD/TL kuru
10,04 seviyesinde islem goruyor. Turkiye 5 yillk CDS 408
seviyesinde.

Merkez Bankasi Piyasa Katilimcilari Anketi Cuma gunu
aciklandl. Yl sonu enflasyon beklentisi %19,31’e revize
edilirken, buyume beklentisi ise %8,9'dan %9,2'ye yukseldi.
Cuma ginu agiklanan veriye gore buylime igin oncu
g6sterge olan sanayi Uretimi 3.ceyrekte vyillik %9 artis
gOsterdi. Bir dnceki geyrekte %11,27 artis gostermisti.

2 yihk ve 10 yihk TL gosterge tahviller Cuma guni
sraslyla; yatay seyirle %17,65 ve 7 baz puan dusugsle
%19,54 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Gectigimiz hafta kisa vadeli ylkselis trendi igerisindeki gugli
seyrini slUrduren piyasada, %3.47 oraninda deger artigi
gerceklesti.

1,638 ile TL bazinda tarihi zirve kapanisini yenileyen
piyasada, haftaya baslarken ilk 6nemli destek noktasi olarak
1,625 seviyesini aliyoruz. 1,625 Ulzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketlerin siUrdurecegi alim egilimi ise
endekste ilk 6nemli direng¢ konumunda bulunan 1,650
seviyesini agsma denemelerini  surdlrecektir. 1,650
direncinin asilmasiyla devam edecek yukari hareketin ise
piyasada srrasiyla 1,675 ve 1,700 seviyelerini test
edebilecegini dusuntyoruz.

Su asamada yukar potansiyelini koruyan piyasada, bir alt
noktada bulunan 1,575 seviyesini ise kisa vadeli hareketin
ana destegi ve ayni zamanda yukselis yonindeki
pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak almaya devam
ediyoruz.

Destekler: 1,625 - 1,610 - 1,600
Direngler: 1,650 - 1,660- 1,675
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Eur/Usd:

ABD UFE ve TUFE rakamlari gegen haftanin en énemli
rakamlari oldu. UFE beklentilere paralel gerceklesmekle
birlikte detaylarda maliyet artiglarinin genele yayimasi ile
ilgili olumsuz sinyaller barindriyordu. TUFE verisi ise
beklentilerin (izerinde gergeklesti. TUFE vyillk bazda
%5,4den %6,2ye ylkseldi. Enflasyonun beklendigi kadar
gecici olmama ihtimali piyasalarda tedirginlik yaratiyor.
Gelismis Ulke merkez bankalarinin sdylemlerinde hentiz bir
degisiklik yok ancak gelismekte olan Ulkelerde faiz artirim
kararlari alnmaya baslandi.

ABD'de Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi
Cuma gunu disuse isaret edince (2011'den beri en distk
seviyede) gectigimiz hafta Temmuz 2020'den beri en yiksek
seviyesini goren Dolar Endeksi bir miktara geri cekilme ile
bu sabah 95,02 seviyelerinde islem goériyor. EUR/USD
paritesi  1,1457; ABD 10 vyilhk tahvil faizi 1,5570
seviyelerinde islem gortyor.

Euro Bolgesinde sanayi Uretimi Eylil ayinda dismis olsa
da veri beklentilerden iyi geldi.

Bu hafta ABD'de perakende satiglar verisi 6n planda takip
edilecek.

Bugliin agillista 1,1461 seviyesinde iglem goéren paritede
1,1434 ve 1,1385 seviyeleri gin i¢i destek 1,1486 ve 1,1425
seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Gectigimiz hafta agiklanan Ingiltere  biiyiime rakamlari
beklentilerin altnda kalmisti. Sanayi ve imalat Uretim
rakamlari da beklentilerin altinda gergeklesmisti.

Global piyasalarda gectigimiz hafta 6n planda takip edilen
ABD enflasyon verisi dalgalanmaya neden oldu. TUFE yillik
bazda %5,4’'den %6,2’'ye yikselirken, 1990 yilindan beri en
yliksek seviyeye c¢ikti. Ekim'de aylik %0,9 ile beklentilerin
Uzerinde vylkselis goruldi. Tum kalemlerde yikselis
goérllurken, tedarik sikintlarnin yansimasi sert bicimde
gorilmis oldu.

Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta boyunca deger
kazanan Dolar Endeksi karsinda GBP deder kaybetmeye
devam etti. Buglin acilista bir miktar tepki ile 1,3430
seviyesinde bagslayan paritede 1,3390 ve 1,3325 seviyeleri
gin i¢i destek seviyeleri 1,3462 ve 1,3513 seviyeleri gun igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Gectigimiz hafta ABD’de 1990 yilindan beri en ylksek
seviyede gelen enflasyon verisi sonrasi varlik siniflarinda
dalgalanma yasandi. Gegtigimiz hafta boyunca ylkselen
Dolar Endeksi ve ABD 10 yIllik tahvil faizlerine ragmen ons
altin gigli durusunu korumaya devam etti. Orta ve uzun
vadede olumlu gorisimizu koruyoruz.

Bugiin gune 1.857.USD seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarinda 1.845 ve 1.833 seviyeleri giin i¢i destek, 1.870
ve 1.883 seviyeleri giin ici direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda gectigimiz hafta beklentilerden yuksek
gelen enflasyon verisi sonrasi risk istah1 karisik
seyrederken, ABD'de Michigan Universitesi Tiiketici Gliven
Endeksi Cuma glinii dislUse isaret edince (2011’den beri en
disuk seviyede) gectigimiz hafta Temmuz 2020°'den beri en
ylUksek seviyesini goren Dolar Endeksi bir miktara geri
cekilme ile bu sabah 95 seviyelerinde islem goéruyor.

Enflasyon verisi sonrasi ABD tahvillerinde 5 yillik ve 30 yillik
arasinda makas daralrken, 5 yilik tahvil faizinde Subat
2020 zirvesi goruldiu. ABD 10 yillik tahvil faizi ise bu sabah
%1,5520 seviyelerinde.

Yurt igi tarafta gozler Persembe gunl gerceklesecek TCMB
PPK toplantisindan ¢ikacak kararlarda olacak. Son
toplantida 200 baz puan surpriz faiz indirimi ile politika faizi
%16 seviyesine gekilirken, bu hafta medyan beklenti 100
baz puan indirimle politika faizinin %15 seviyesine ¢ekilmesi
yonunde.

Tarkiye 5 yillk CDS 408 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda cuma gund sinirh saticili seyir goruldi.
Birim faizler kisa vadelilerde 0,07 puan, orta vadelilerde 0,09
ve uzun vadelilerde 0,05 puan yukselis oldu. Y illk verimler
srrasiyla 5,44%; 7,01% ve 7,26% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

10:00 TUIK ekim ayi konut verilerini agiklayacak

11:00 Biitce Dengesi (6nceki: -23.6 milyar)

13:00 ECB Bagkani Lagarde Parlamentoda konusacak

16:30 ABD - Empire imalat Endeksi (beklenti: 20.1 énceki: 19.8)

Glndem

12 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 10,05 7,44 595 529 379 353
S |ewm 1152 9,10 6,67 6,06 4,55 371
% Eur/Usd 11459 12210 11218 1,146 1,201 1,053
& |obp/usa 1,3429 13675 1,3246 1,275 1,350 1,233
1L 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 17,65 1496 11,78 19,73 13,40 1063
_ |10 vilk Gosterge Tahvil (%) 19,54 1290 1221 16,48 11,74 1142
Z 2 [tirkive CDS (baz puan) 408 303 282 362 168 273
|2 g (ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,56 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1639 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 712 1234 849 7.0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1841.577 1.691.494 1502.748 1241.473 1569.781 1.094.427
T |MsCi Gelismekte Olan Piyasalar Endeks) 1285 1292 1115 962 1154 845
— § Dow Jones Endeksi 36.100 30.606 28538 26.903 24.719 19.765
n ®  |Nasdaq Endeksi 16.200 12888 8973 6635 6.923 5.380
C a S&P Endeksi 4.683 3.756 3.231 2507 2674 2239
(qv] T |oAx 16.094 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
E Altin (TL) 599,98 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
— Altin (Usd) 1857 1.901 1518 1282 1303 1150
O B |Gimis (TL) 8,06 631 342 2,63 2,07 181
t i Giimiis (Usd) 25,0 264 179 155 169 159
6'3 Deglgimler
Usd/TL 351 250 124 398 72 209
_E 8 |ewm 266 364 10,0 333 225 172
_ % Eur/Usd 6.2 88 21 46 1441 30
Q & |obp/usa 18 32 21 56 95 163
(<)) TL Gésterge Bono 269 318 795 633 277 23
9 _ |10 vink Tahvil 664 69 427 474 32 68
) :é E Tirkiye CDS 105 21 80 194 -105 4
P} = @ [ABD 10 Yillik Tahvil 64 -100 76 27 4 18
. 8 BIST - 100 Endeksi 110 201 254 209 852 891
> BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 423 455 214 363 161 251
(D MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 89 126 210 209 434 80
-— T |Msci Gelismekte Olan Piyasalar Endeks) 05 159 159 16,6 36,6 64
= § Dow Jones Endeksi 17,9 72 61 88 251 134
®  |Nasdaq Endeksi 25,7 436 352 42 287 74
a S&P Endeksi 247 163 289 63 194 95
T |oAx 173 35 255 241 212 7,0
Altin (TL) 322 564 331 373 210 319
Altin (Usd) 23 252 184 16 133 84
B |Gimis (TL) 278 84,6 298 275 144 0,0
i Giimiis (Usd) 5.5 478 155 87 64 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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