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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalari ve arz kisitlan ana basliklar olarak 6n planda kalmaya
devam ederken, veri akisive Kovid-19 varyantlarive asi/ilag gelismeleri de yakindan takip ediliyor.

Global piyasalarda gectigimiz hafta 6n planda takip edilen ABD enflasyon verisi dalgalanmaya neden oldu. TUFE yillik bazda
%5,4’den %6,2'ye yikselirken, 1990 yilindan berien ylksek seviyeye ¢ikti.

Richmond FED Baskani Barkin, hanehalki ve piyasa gostergelerinin orta ve uzun vadede enflasyon beklentilerinin hala
dengede oldugunaisaret ettigini belirtirken, FED’in gerekirse enflasyonu dizginlemekigin harekete gegecegini soyledi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimci Guindos enflasyon beklentilerinde bozulma olmadigini dile getirirken, simdi
Ulkelere 6zgu makro ihtiyati politikalari kademeliolarak uygulamaya baslamanin zamani olabileceginidile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde faiz artinmlan igin sartlann 2022'de de karsilanmasina g¢ok yiiksek ihtimal
tanimadigini belirtirken EUR/USD paritesi 1,1382 seviyelerine gerilemis durumda.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey enflasyonun durumunda ¢ok rahatsiz oldugunu dile getirirken, Kasim'da faiz
artiracaklanni séylemediklerini, faiz artignin her toplantida masada olabilecegini wurguladi. GBP/USD paritesi 1,3430
seviyelerinde islem goriyor.

Gliglenmeye devam eden Dolar Endeksi bu sabah 95,40 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi 1,6030 ve ons altin 1.866.USD
seviyelerinde islem goriyor.

Diin agiklanan veriye gore Cin'de tiiketim mallannin perakende satis hacmi gecen ay beklentilerin Gizerinde yillik bazinda
%49 artti. Cin'in sanayi Uretimi Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore %3,5 artti ve Eylil ayindan daha hizl bir
artig géstermis oldu.

Yurt ici tarafta gozder Persembe giinii gerceklesecek TCMB PPK toplantisindan ¢ikacak kararlarda olacak. Son toplantida 200
baz puan slrpriz faiz indirimi ile politika faizi %16 seviyesine gekilirken, faiz indirimleri igin sinirl alan kaldig ifadesi
kullanilmisti. Gegtigimiz hafta hem faizindirimlerinin devam edeceg beklentileri hem de Dolar Endeksi’ndeki gliclenmenin
etkisi ile TL'de deger kayiplan gorildi. USD/TL kuru bu sabah 10,09 seviyelerinde islem goériiyor. Tirkiye 5 yillik CDS 408
seviyesinde.

BIST 100 ise din glinii yine ylikselerek yeni bir rekor kapaniga 1.702,49 seviyesinden kapatti. BBVA’'nin Garanti Bankasi’nda
kendine ait olmayan hisseleri almak igin %15 primli fiyattan gonilli pay alim teklifi agikamasi ile bankalar diin Eyldl

2013’denbu yanaeniyi glinlik performansla %9,74 yikselis gosterdi.

Tarimda Uretici enflasyonu Ekim’de %23,10 yillik agiklanirken yiikselmeye devam ettigi goruldi. Turkiye Seker Fabrikalan
sekerin fiyatina %25zamyapildiginiagikladi.

Merkezi Yonetim Blitce agi@ Ekim’'de 17,4 milyar TL, faiz dig bitge acig ise 3,1 milyar TL olarak agiklandi. Agustos ayinda
fazla verenblitge, Eylil ve Ekim’de agik vermis oldu.

Buglin Euro Bolgesi'nde bliylime, ABD’de perakende satislar ile sanayi tiretimi verileri takip edilecek.
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Tahvil Tahvil
10,08 0,36% 11,47 -0,36% 17,65 0,00 19,50 -0,04 1.702 3,91%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Kiresel piyasalarda yasanan dalgalanma ve yikselen Dolar
Endeksi TL'nin deger kaybinda hizlanmaya neden oluyor.
Ayrica Persembe gerceklesecek PPK toplantisinda faiz
indirimlerinin devam edebilecegi beklentisi de TL'de baskiy1
artriyor. Son toplantida 200 baz puan stirpriz faiz indirimi ile
politika faizi %16 seviyesine cekilirken, faiz indirimleri icin
sinirli alan  kaldigi ifadesi kullaniimist. Bu hafta
gerceklesecek toplantida medyan beklenti politika faizinin
100 baz puan indirimle %315 seviyesine gekimesi yonilinde.

Merkezi Yonetim Bitce acigr Ekim'de 17,4 milyar TL, faiz
dis1 bltce ag¢igi ise 3,1 milyar TL olarak agiklandi. Agustos
ayinda fazla veren butge, Eylul ve Ekimde ac¢ik vermis oldu.

Tarimda dretici enflasyonu Ekim'de %23,10 yilk
acklanrrken yukselmeye devam ettigi gorildi.

Merkez Bankasi Piyasa Katlimciari Anketi Cuma gunu
aciklandl. Y1 sonu enflasyon beklentisi %19,31’e, yil sonu
USD/TL kuru beklentisi 9,22’den 9,98’e revize edildi.
Blyime beklentisi ise %8,9'dan %9,2'ye ylkseldi.

Blylme igin 6ncli gosterge olan sanayi Uretimi 3.¢eyrekte
yillk %9 artig gosterdi. Bir onceki ceyrekte %11,27 artis
gostermisti.

Tirkiye 5 yillik CDS 408 seviyesinde. BIST 100 ise haftanin
ilk islem gununde yine yukselerek yeni bir rekor kapanisla
1.702,49 seviyesinden kapandi.

Bugin acilista 10,08 seviyesinde islem goéren paritede 9,91
ve 9,77 seviyeleri gun i¢ci destek seviyeleri; 10,10 ve 10,21
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz Eur/TL paritesi icin de gegerli.
Parite bu sabah 11,48 seviyelerinde iglem gorlyor. Paritede
11,30 ve 11,16 seviyeleri destek; 11,56 ve 11,70 seviyeleri
direng olarak izlenebilir.

Bu hafta gozler TCMB PPK toplantisinda olacak. Son
toplantida 200 baz puan surpriz faiz indirimi ile politika faizi
%16 seviyesine c¢ekilirken, faiz indirimleri icin sinirli alan
kaldigi ifadesi kullanimistl. Persembe gini agiklanacak
karar icin medyan beklenti 100 baz puan indirimle politika
faizinin %15 seviyesine ¢ekilmesi yonunde. Toplanti dncesi
TL varliklarda baski gorilirken Dolar Endeksi'ndeki
yUkseligin de etkisi ile USD/TL kuru 10,08 seviyesinde islem
goriyor. Turkiye 5 yillk CDS 408 seviyesinde.

Merkezi Yonetim Butce acigi Ekim'de 17,4 milyar TL, faiz
digi bitce acigi ise 3,1 milyar TL olarak agiklandl.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin gini sirasiyla;
yatay seyirle %17,65 ve 4 baz puan disusle %19,50 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli ylkselis trendi igerisindeki gUgli seyrini
siurdiren piyasa, haftaya %3.91 oraninda deger artisiyla
basladi.Bankacilik sektér endeksinin % 9.74 oraninda
ylkselisle yukari harekete onculik ettigi piyasada, 1,702
puan ile tim zamanlarin TL bazindaki en yiksek kapanigi
gerceklesmis oldu.

Haftanin ilk islem gundnde bir Ust diren¢ olarak izledigimiz
1,700 seviyesini test eden piyasada, gin igerisinde bu
noktanin énemli olacagini dislUnlyoruz. 1,700 seviyesini
yukari gececek hareketlerin ise piyasada $ bazindaki
grafiklerde hedef diren¢g noktasi olarak izledigimiz 1,800
seviyesini test edebilecegini duslUnlyoruz. $ bazindaki
grafiklerde orta ve uzun vadeli taban olusuma yonelik
sinyallerin olugabilmesi icin 1,800 direncinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda piyasada 2,000 ve 2,225 seviylerinin
test ediime potansiyeli devam edecektir.

Su asamada yukari potansiyelini koruyan piyasada, 1,640
seviyesinin kisa vadeli hareketin ana destegi ve ayni
zamanda yukselis yonindeki pozisyonlar igin stop loss
noktasi olarak alnmasini Oneriyoruz.

Destekler: 1,690 - 1,680 - 1,640
Direngler: 1,700 - 1,725- 1,750
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‘ 1,1380 -0,69% 1,3426 -0,03% ‘ 1.866 0,40% 408 0 1,60 0,04
Eur/Usd: Altin: - ,
Richmond FED Baskani Barkin, hanehalki ve piyasa Kiresel piyasalarda yasanan enflasyona iligkin gelis melerin

gostergelerinin  orta ve uzun vadede enflasyon
beklentilerinin hala dengede olduguna isaret ettigini
belirtirken, FED’in gerekirse enflasyonu dizginlemek ig¢in
harekete gegecegini sdyledi. Minneapolis Fed Baskani Neel
Kashkari ise enflasyonun gegici oldugu vurgusunu yineledi
ve Fed’in asiri tepki vermemesi gerektigini vuguladi.

ABD Baskani Biden yaklasik 1 trilyon dolarlik altyapi
paketini onayladi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimci Guindos
enflasyon beklentilerinde bozulma olmadigini dile getirirken,
simdi Ulkelere 6zgli makro ihtiyati politikalari kademeli olarak
uygulamaya baslamanin zamani olabilecegini dile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde faiz artirimlari igin
sartlarin 2022'de de karsilanmasina ¢ok yuksek ihtimal
tanmadigini belirtirken EUR/USD paritesi geriledi.

Bugin acilista 1,1377  seviyesinde baslayan paritede
1,1352 ve 1,1297 seviyeleri gin i¢i destek 1,1390 ve 1,1421
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey enflasyonun
durumundan ¢ok rahats iz oldugunu dile getirirken, Kasim’'da
faiz artracaklarini sdylemediklerini, faiz artisinn  her
toplantida masada olabilecegini vurguladi. Son toplantida
Ingiltere Merkez Bankas! faiz artrim beklentileri 6n plana
clkmistl.

ingiltere’de veri tarafinda gectigimiz hafta ag iklanan biiyiime
rakamlari beklentilerin altinda kalrken, sanayi ve imalat
Uretim rakamlari da beklentilerin altinda gerceklesti.

Global piyasalarda gectigimiz hafta 6n planda takip edilen
ABD enflasyon verisi dalgalanmaya neden oldu. TUFE yillik
bazda %5,4’'den %6,2’'ye ylkselirken, 1990 yilindan beri en
yiksek seviyeye c¢iktl. Dolar Endeksi bu sabah 95,46
seviyelerine ylUkselmis durumda.

Kuresel piyasalarda degder kazanan Dolar Endeksi karginda
GBP deger kaybetmeye devam etti. Buglin agilista gline
1,3418 seviyesinde baslayan paritede 1,3390 ve 1,3325
seviyeleri gun ici destek; 1,3462 ve 1,3513 seviyeleri gun igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

gecici olup olmadigi son ABD enflasyon verisi sonrasi daha
fazla sorgulanmaya baslad!. Ozellike Fed tarafindan
alinabilecek ek sikilastricit  onlemler (Tahvil alim
programinin azaltimina hiz veriimesi gibi )kisa vadeli altin
fiyatlarni  olumsuz yodnde etkileyebilir. Ancak teknik
gorinimun gugld gérinmeye devam ettigini de belirtelim.
Orta ve uzun vadede olumlu goéristimizi koruyoruz.

Bugiin agilista 1.866.-USD seviyesinde baglayan ons altin
fiyatlarinda 1.830 ve 1.851 seviyeleri glin ici destek; 1.871
ve 1.892 seviyeleri gin i¢i direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda gectigimiz hafta beklentilerden yiksek
gelen enflasyon verisi sonrasi risk istahi karigk seyrediyor.
Guglenmeye devam eden Dolar Endeksi bu sabah 95,40;
ABD 10 yillik tahvil faizi 1,6030 seviyelerinde iglem gorlyor.

Enflasyon verisi sonrasi ABD tahvillerinde 5 yillik ve 30 yillik
arasinda makas daralirken, 5 yilik tahvil faizinde Subat
2020 zirvesi goruldu.

Global piyasalarda merkez bankalari yetkililerin agiklamalari
on planda takip ediliyor.

Yurt igi tarafta gozler Persembe gunl gerceklesecek TCMB
PPK toplantisindan ¢ikacak kararlarda olacak. Son
toplantida 200 baz puan surpriz faiz indirimi ile politika faizi
%16 seviyesine gekilirken, bu hafta medyan beklenti 100
baz puan indirimle politika faizinin %15 seviyesine ¢ekilmesi
yonunde.

Tarkiye 5 yililk CDS 408 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda din sinirli pozitif seyir géraldu. Birim faizler
kisa vadelilerde 0,01 puan, orta vadelilerde 0,02 ve uzun
vadelilerde 0,01 puan dusls oldu. Yilik verimler sirasiyla
5,43% 7,02% ve 7,26% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

13:00 AB - 3C GSYIH (%3.7 6nceki:%3.7)

16:30 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %1.1 énceki: %0.7)
19:10 ECB Baskani Lagarde konusacak

20:00 Richmond Fed Baskani Thomas Barkin konusacak
20:00 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic kousacak

20:00 Kansas City Fed Baskani Esther George konusacak
23:30 San Francisco Fed Baskani Mary Daly konusacak

Glndem

15 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 10,08 744 595 529 379 353
8 |ewm 11,47 9,10 6,67 6,06 4,55 371
% Eur/Usd 1,1381 12210 11218 1,146 1,201 1,053
& |abpsusa 1,3426 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 17,65 14,96 1178 19,73 13,40 10,63
_ [T 10 Vilik Gosterge Tahvil (%) 19,50 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
2 2 |virkiye CDS (haz puan) 408 303 282 362 168 273
= & |aBD 10 ik Tahvil %) 161 0,92 192 2,68 241 245
BIST- 100 Endeksi 1702 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 742 1234 849 7,0 110 95
- MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.923.701 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
8 |wsci Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1287 1202 1115 962 1154 845
(7) g Dow Jones Endeksi 36.087 30.606 28538 26.903 24.719 19.765
[ ﬁ Nasdaq Endeksi 16189 12,888 8973 6.635 6.923 5.380
® 8 |sepEndeisi 4,683 3.756 3231 25507 2674 2239
E =X DAX 16.149 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
o Altin (TL) 604,68 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
(@) o Altin (Usd) 1866 1901 1518 1282 1303 1150
t = |Gimis (TL) 815 631 342 263 2,07 181
[0) = Giimiis (Usd) 251 264 17,9 155 169 159
D— Deglgimler
C o[ 356 25,0 124 398 72 209
e 9 |EuyTL 26,1 36,4 10,0 333 225 17,2
q) % Eur/Usd 68 88 3l 46 141 3,0
6 Q. |Gbp/Usd 18 32 21 56 95 163
(@)} TL Gésterge Bono 269 318 795 633 277 23
L - TL 10 Yilik Tahvil 660 69 -427 474 32 68
() Z 2 |rurkiye cDS 105 21 80 194 -105 4
ﬁ IE 8 /ABD 10 Yillik Tahvil 69 -100 -76 27 -4 18
:0 BIST - 100 Endeksi 153 201 254 209 852 89,1
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 39,9 455 214 36,3 161 251
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 137 126 210 209 434 80
— B |mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeks 04 159 159 16,6 366 64
E Dow Jones Endeksi 17,9 72 61 88 251 134
& |Nasdaq Endeksi 256 436 352 42 287 74
ﬁ S&P Endeksi 247 16,3 289 63 194 95
I [oAx 17,7 35 255 241 212 70
Altin (TL) 332 56,4 331 373 210 319
Altin (Usd) 19 252 184 16 133 84
2 |aumis () 201 846 208 275 144 0,0
= Giimiis (Usd) 49 478 155 87 64 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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