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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalari ve arz kisitlan ana basliklar olarak 6n planda kalmaya
devam ederken, veri akisive Kovid-19 varyantlarive asi/ilag gelismeleri de yakindan takip ediliyor.

Pfizer firmasi Kovid-19 hapinin daha ucuz versiyonlarina yanijenerik ilaglara izinvereceginiagikladi.

ABD’de perakende satislar Ekim’de bir onceki aya kiyasla %1,7 artarak mart ayindan bu yana en yiiksek artisi gosterdi.
Sanayi Uretiminde de Ekim’de %1,6 ile beklentinin lizerinde artis gorildi. ABD’de endeksler, beklentilerden iyi gelen veriler
sonrasidiinglini yikselisle tamamladi. Gliglenen Dolar Endeksi 96,04 seviyelerinde islem goriyor.

St.Louis FED Baskani Bullard yaptig agiklamada, enflasyonun dismeye basamamasi durumunda merkez bankasinin
onlimuizdeki birkag toplantiya haarlanmak igin "daha sahin bir yone gitmesi" gerektigini soyledi. Gegtigimiz hafta %6,2 ile
1990 yilindan berien yiiksek seviyede agikilanan ABD enflasyon verisi dalgalanmaya neden olmustu.

Euro Bolgesi 3.ceyrek blyime verisi yilik %3,7 ile beklentilere paralel gelirken istihdam verisi de beklentileri karsiladi.
Bugiin ECB Finansal istikrar Raporuyayimlanacak.

Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimci Guindos enflasyon beklentilerinde bozulma olmadigini dile getirirken, simdi
Ulkelere 6zgli makro ihtiyati politikalari kademeli olarak uygulamaya baslamanin zamani olabileceginidile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde onceki giin faiz artinmlari igin sartlarin 2022’de de karsilanmasina ¢ok yiiksek
ihtimal tanimadigini belirtirken; Dolar Endeksi’nde gliglenme sonrasi EUR/USD paritesi Temmuz 2020 den beri ilk defa
1,13’Gnaltinaindi. Lagarde’in buglinki konusmasi dikkatle takip edilecek.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey hafta i¢i yaptig agiklamada enflasyonun durumunda ¢ok rahatsiz oldugunu dile
getirirken; son toplantida 6ne gikan faizartinm beklentilerine iliskin olarak ise Kasim’da faiz artiracaklarini sdylemediklerini,
faizartisinin her toplantida masada olabileceginivurguladi. GBP/USD paritesi 1,3435 seviyelerinde islem goriiyor.

Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi 1,6390 ve 1.877.-USD ile 5 ayin zirvesini géren ons altin ise 1.854 seviyelerinde islem
goruyor.

Yurt ici tarafta gozler yann gergeklesecek TCMB PPK toplantisindan gikacak kararlarda olacak. Son toplantida 200 baz puan
sUrprizfaizindirimi ile politika faizi %16 seviyesine c¢ekilirken, faizindirimleri icin sinirl alan kaldig ifadesi kullaniimisti. Hem
faiz indirimlerinin devam edeceg beklentileri hem de Dolar Endeksi’ndeki gliclenmenin etkisi ile TL'de deger kayiplan
gorulda. USD/TL kuru bu sabah 10,45 seviyelerinde islem goriyor. Turkiye 5yillik CDS 416 seviyesinde.

BIST100 Endeksi diin %0,99 diistuge 1.685 seviyesinden kapanirken, BBVA'nin Garanti Bankasi’'nda kendine ait olmayan
hisseleri almak igcin primli fiyattan yaptigl gonilli pay alim teklifi agiklamasi ile hizla yikselen Bankacilik Endeksi diin de
%0,25 yikselisle kapandi.

Hazne ve Maliye Bakani Elvan, 5. Tirkiye Sermaye Piyasalari Kongresi'nin agilisinda yaptigi konusmada enflasyonda
maalesefarzulanan seviyede olunmadigni, hedeflenin biiyiimenin 6n kosulunun fiyat istikranndan gectigini ve enflasyonla
micadelede kararliolundugu siirece doviz kurununistikrara kavusacagini, tilke risk priminin diisecegini dile getirdi.
BloombergHT Tiketici Gliven Endeksi tarihi diistik seviyelerde agiklandi.

Turkiye’de issizlikorani 3.ceyrekte %11,7‘ye geriledi.
Konut fiyatlari Eylil’de rekor artis gosterdi.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akis bulunmazken ingiltere ve Avrupa‘dan gelecek enflasyon verileri 6n planda takip
edilecek.
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Usd/TL:
Yarin geceklesecek TCMB PPK toplantisi faiz karari dncesi

TL’de deder kayiplari gorilmeye devam ediyor. PPK
toplantis inda faiz indirimlerinin devam edebilecegi beklentisi
TL’de baskilyi artriyor. Kiresel piyasalarda yasanan
dalgalanma ve ylkselen Dolar Endeksi de TL’nin deger
kaybinda hizlanmaya neden oluyor.

Son Merkez Bankastoplantisinda 200 baz puan surpriz faiz
indirimi ile politika faizi %16 seviyesine cekilirken, faiz
indirimleri icin sinirh alan kaldig! ifadesi kullaniimistl. Bu
hafta gerceklesecek toplantida medyan beklenti politika
faizinin 100 baz puan indirimle %15 seviyesine ¢ekilmesi

yoninde.
Hazine ve Maliye Bakani Elvan, 5. Tirkiye Sermaye
Piyasalari Kongresi'nin agilisinda yaptigi konusmada

enflasyonda maalesef arzulanan seviyede olunmadigini,
hedeflenin buytmenin 6n kosulunun fiyat istikrarindan
gectigini ve enflasyonla micadelede kararli olundugu

slrece doviz kurunun istikrara kavusacagini, Ulke risk
priminin disecegini dile getirdi.
BloombergHT Tiketici Glven Endeksi tarihi distk

seviyelerde agikland..

Tarkiye'de issizlik orani 3.ceyrekte %11,7‘ye geriledi.
Konut fiyatlari Eylil'de rekor artis gosterdi.

Turkiye 5yilk CDS 416 seviyesinde.

Bugin acgllista 10,44 seviyelerinde iglem goren paritede
10,30 ve 10,18 seviyeleri gln i¢ci destek seviyeleri; 10,50 ve
10,93 gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz Eur/TL paritesi icin de gegerli.
Parite bu sabah 11,80 seviyelerinde iglem gorlyor. Paritede
11,60 ve 11,45 seviyeleri destek; 11,91 ve 12,07 seviyeleri
direng olarak izlenebilir

TL Tahvil/Bono:

TCMB tarafindan agiklanan son verilere gére Eylil ayinda
konut fiyatlari aylk olarak %3,5 ve gecen yila gore %35,5
yUkseldi. Reel artis orani ise %13,3 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Lutfi Elvan, “Enflasyonda
istedigimiz seviyede degiliz, enflasyonla micadelede kararli
oldugumuz surece doéviz kuru istikrara kavusacak, tlke risk
prim dusecektir. Bu sayede uzun vadeli faiz oranlari da
gerileyecek ve yatirimlar igcin éngoérulebilirlik ufku artacaktir.”
ifadelerini kullandi.

Lokal piyasalarda goézler yarin yapilacak TCMB PPK
toplantisinda olacak. Son toplantida 200 baz puan strpriz
faiz indirimi ile politika faizi %16 seviyesine gekilirken, faiz
indirimleri icin sinirli alan kaldig! ifadesi kullaniimisti.
Medyan beklenti 100 baz puan indirimle politika faizinin %15
seviyesine ¢ekilmesi yéninde. Global piyasalarda iyi gelen
ekonomik verilerin etkisiyle dolar cinsi varliklar deger
kazanmaya ve uzun vadeli tahvil faizleri ylkselmeye devam
ederken, lokal piyasada faiz indirim beklentisinin de etkisiyle
TL varliklarda baski goruliyor.Buglin eylil ayi kisa vadeli
dis borg istatistikleri agiklanacak.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin gini sirasiyla;
17 baz puan ylkselisle %17,82 ve 16 baz puan yukseligle
%19,66 ile tamamladi.

Hisse Senedi:
Kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki glglu seyrini banka
hisseleri 6nderliginde surduren piyasada, dun 1,725 ara

direng noktasinin  seans ici realizasyon Urettigini
g6zlemliyoruz
Gunid  -%0.99 oraninda deder kaybiyla tamamlayan

piyasada, seans ici geri ¢ekimelerde 1,670 seviyesini ilk
dénemli destek noktasi olarak izliyoruz. llk etapta 1,670
Uzerinde dengelenmeye calisacak piyasada, bu seviye
Uzerinde kalmayi basaracak hareketlerin ardindan alim
egiliminin devam edebilecegini disiniyoruz. Bu durumda
1,725 ara direncini  asma denemeleri  etkisini
surdurecektir.1,725 seviyesini yukari gegecek hareketlerin
ise piyasada $ bazindaki grafiklerde hedef direng noktasi
olarak izledigimiz 1,800 seviyesini test edebilecegini
distnlyoruz.

Su asamada yukari potansiyelini koruyan piyasada, 1,640
seviyesinin kisa vadeli hareketin destegi ve ayni zamanda
yUkselis yoniindeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak
alinmasini Oneriyoruz

Destekler: 1,670 - 1,650 - 1,640

Direngler: 1,700 - 1,725- 1,750
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Eur/Usd:

ABD'de perakende satiglar, Ekim'de beklentinin Gzerinde
%1,7 artigla yillik bazda %16,3 artis gosterdi. ABD'de sanayi
Uretimi de Ekim'de aylik bazda %1,6 artarak piyasa
beklentilerinin Gzerinde ylkselis gosterdi. Kapasite kullanim
orani ise 1,2 puanlk artigla %76,4'e ylkseldi. Veriler
ylksek seyreden enflasyon rakamlarina ragmen Uretim ve
tiketim rakamlarindaki artisin devam ettigini gosterdi.
Dolayisi ile resesyona iligkin korkular kismen rahatlatmis
oldu. Risk istahi ylksek seyrediyor. Para politikasina iligkin
FED'in elini gérece bir miktar rahatlatmis oldu.

FED baskanlarindan Bullard ¢ekirdek enflasyonun
yUkseldigini, Fed'in gelecek toplantilarda daha sahin olmasi
gerektigini belirtti. Varlik alim programinin azaltim tutarinin
arttirimas1 bir segenek olarak beklentiler arasinda yer aliyor.
San Francisco Fed Baskani ise faiz oranlarini simdi
yUkseltmenin, tedarik zinciri darbogazlarini ve fiyatlari yukari

ceken diger gegici sorunlari diizeltmeyecegdini, ancak
istihdam yaratiimasini ve toparlanmay! yavaslatacagini
soyledi.

Dolar Endeksi 96,04; ABD 10 yilk tahvil faizi 1,64

seviyelerinde.

Buglin agllista 1,1299 seviyesinde olan parite de 1,1287 ve
1,1218 seviyeleri gun i¢i destek; 1,1350 ve 1,1398 gun igci
direng seviyeleri olarak izlenebilir

Gbp/Usd:

ingiltere'de igsizlik orani %4,5 seviyesinden eylil ayinda
%4,3 seviyesine gerilerken, toplam issiz sayisi 152 bin
azalarak 1 milyon 448 bin olarak kaydedildi.issizlik
basvurulari da ekimde -14.900 olarak agiklandi.Bugin Euro
Bélgesinde ve ingiltere’de enflasyon verileri agiklanacak.
ingiltere de enflasyonun yiikselisine devam etmesi
bekleniyor.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey enflasyonun
durumundan ¢ok rahats iz oldugunu dile getirirken, Kasim’'da
faiz artracaklarini sdylemediklerini, faiz artisinn  her
toplantida masada olabilecegini vurguladi. Son toplantida
ingiltere Merkez Bankasi faiz artrim beklentileri én plana
clkmisti

ABD tarafinda perakende satiglar, sanayi Uretimi verileri ve
kapasaite kullanim orani verileri beklentilerden yuksek
gelmesiyle Fed’in faiz artigina iliskin politikasini daha
hizlandirabilecegine dair beklentiler artmis oldu.Global
piyasalarda ABD tarafinda iyi gelen ekonomik verilerin
etkisiyle risk istah1 olumlu seyrederken, Dolar Endeksi 96,04
seviyesine yukseligini surdurdu.

Bugiin acilligta gline 1,3437 seviyesinde baslayan paritede
1,3420 ve 1,3380 seviyeleri gun i¢i destek; 1,3450 ve
1,3528. seviyeleri giin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

-0,60%

| CDS5Y A |Aepoviik AN |
a16 s || 165 oo |
Altin:

ABD'de perakende satiglar, ekimde %1,2 beklentinin
Uzerinde %1,7 artisla yillk bazda %16,3 artis gosterdi.
ABD'de sanayi Uretimi de ekimde aylik bazda %1,6 artarak
piyasa beklentilerinin Uzerinde ylkselis gosterdi. Kapasite
kullanim orani ise ekimde 1,2 puanlik artigla ylizde 76,4'e
yukseldi.Dolar Endeksi 96,04,ABD 10 yillik tahvil faizi 1,64
seviyelerinde.

Din 1.877 seviyesine kadar yikselen Ons altin fiyatlari
glini 1,850 seviyesinde kapatti .Kisa vade igin dalgali orta
ve uzun vade icin olumlu gérisimizu koruyoruz. Kisa vade
icin 1.850 seviyesinin Uzerinde kalmasigulglenmesi agisinda
onemli. Buglin acgilista 1.853 seviyesinde islem goren ons
altin fiyatlarinda 1.846 ve 1.834 seviyeleri gin ici destek
seviyeleri,1.871 ve 1.882 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kiresel piyasalarda ABD tarafinda iyi gelen ekonomik
veriler risk istahini olumlu etkiledi. Fed Bagkani Bullard
cekirdek enflasyonun  yukseldigini, Fed'in  gelecek
toplantilarda daha sahin olmasi gerektigini belirtti. Bullard
enflasyon dusmeye baslamazsa Fed'in gelecek birkag
toplantida daha sahin bir yone gitmesinin makul olacagini
sOyledi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Faiz
oranlarini simdi yikseltmenin, tedarik zinciri darbogazlarini
ve fiyatlari yukari ¢eken diger gegici sorunlari
dizeltmeyecegini, ancak istihdam vyaratimasini ve
toparlanmay 1 yavaslatacagini sdyledi. ABD Hazine Bakani
Yellen, Kongre Uuyelerini, yasal borglanma tavaninin
artirilmas 1 konusunda karara varilamamasi halinde 15 Aralik
sonrasinda Hazine'nin temerride dlsebilecedi konusunda
uyardl. Guglenmeye devam eden Dolar Endeksi 96,04, ABD
10 yillk tahvil faizi 1,64 seviyelerinde.

Yurt icinde goézler yarin TCMB PPK toplantisinda ¢ikacak
kararlarda olacak. Son toplantida 200 baz puan surpriz faiz
indirimi ile politika faizi %16 seviyesine cekilirken, bu hafta
medyan beklenti 100 baz puan indirimle politika faizinin %15
seviyesine ¢ekilmesi yoninde. Amerika taraf ndan iyi gelen

verilerin etkisi ve loklade faiz indirim beklentisi ile TL
varlklarda deger kayiplari goérdluyor.
Tarkiye 5 vyililk CDS 416 seviyelerinde. Turkiye

eurobondlarinda diin saticili seyir goruldu. Birim faizler kisa
vadelilerde 0,08-0,11 puan, orta vadelilerde 0,10 ve uzun
vadelilerde 0,07 puan yukselis oldu. Yillkk verimler sirasiyla
5,54% 7,11% ve 7,33% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

- ECB Finansal Istikrar Raporu’nu yayimlayacak
10:00 ingiltere -TUFE - (beklenti:%0.8)
13:00 AB -TUFE - yillik - revize (beklenti:%#4.1 énceki: %3.4)
16:30 ABD - Konut Baslangiglar (beklenti: %1.3 dénceki: %-1.6)
16:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: %2.8 dnceki: %-7.8)
17:10 New York Fed Baskani John Williams konusacak

Glndem

16 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 1043 744 595 529 379 353
:: Eur/TL 11,78 9,10 667 6,06 455 371
T [Euyusa 11298 12210 11218 1,146 1,201 1,053
& |obp/usa 1,3420 13675 13246 1275 1,350 1233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 17,82 14,96 11,78 19,73 1340 10,63
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 19,66 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
2 2 [rurkive CDS (baz puan) 416 303 282 362 168 273
s rg ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,64 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1686 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 731 1234 849 7,0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.907.859 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1291 1292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 36142 30,606 28538 26,903 24.719 19.765
&  |Nasdaq Endeksi 16.310 12.888 8973 6.635 6923 5380
5 S&P Endeksi 4701 3.756 3231 2507 2674 2239
(7) T [oax 16.248 13.719 13.249 10.559 13918 11.481
cC Altin (TL) 621,55 454,00 290,29 21813 158,83 13127
m © Altin (Usd) 1.854 1.901 1518 1282 1303 1150
E = |Gimis (TL) 836 631 342 263 207 181
o & Giimiis (Usd) 250 264 17,9 155 16,9 159
l-g Deglsimler
() L |wem 402 250 124 398 72 209
D_ % Eur/TL 294 364 100 333 225 172
£ |Eurusd 75 88 21 46 141 30
. E & |obp/usa 19 32 21 56 95 163
.
()] TL Gosterge Bono 286 318 795 633 277 23
6 _ [T 20 YinkTanvil 676 69 427 474 32 68
o)) 2 2 [rurkive cDs 113 21 80 194 405 4
o S @ [ABD 10 illk Tahvi 73 -100 76 27 4 18
‘g BiST - 100 Endeksi 141 291 254 20,9 85,2 89,1
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 40,7 455 214 36,3 16,1 251
:0O _ | WsciTirkiye Hisse Senedi Endeksi 128 126 210 209 434 80
(D E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 01 159 159 -16,6 36,6 64
— E Dow Jones Endeksi 181 72 61 88 251 134
e & |Nasdaq Endeksi 265 436 352 42 287 74
5 S&P Endeksi 252 163 289 63 194 95
T [oax 184 35 255 241 212 70
Altin (TL) 369 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 25 252 184 16 133 84
2 Giimiis (TL) 326 84,6 298 275 144 00
E Giimiis (Usd) 55 478 155 87 64 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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