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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalari ve arz kisitlan ana basliklar olarak 6n planda kalmaya
devam ederken, veri akisive Kovid-19 varyantlarive asi/ilag gelismeleri de yakindan takip ediliyor.

Avrupa borsalan yiikselis ile kapandi. ingiltere ve ABD borsalarinda ise negatif seyir izlendi. DXY diinii 95,82 seviyesinde
kapatirken ABD 10yillik tahvil faizi 1,592 seviyesinde .

Chicago Fed Baskani Charles Evans, diin katildig bir konferansta merkez bankasi enflasyona karsi dikkatli olmaya devam
etse bile, Fedin tahvil alim programini sona erdirmesinin 2022 yilin ortasina kadar devam edecegini soyledi. Ek parasal
gevsemenin enflasyonu ne kadar artirdigini gordikten sonra faiz oranlanni artirmaya baglamak igin dogru zamani
degerlendirecegiz dedi.

ABD'de konut baslangglari, ekimde %0,7 azalisla 1 milyon 520 bine geriledi. Son 6 ayin en disik seviyesine gerileyen konut
bagangiclannin 1 milyon 576 bin olmasi bekleniyordu.Konut baslangiclan, ekimde yillik bazda %0,4 artti.insaat izinleri ise
ekimde aylik %4 artisla 1 milyon 650 bin seviyesine ¢ikti.

ABD Baskani Joe Biden'in Cin'den stratejik petrol rezervlerini kullanima agmasini istedigi 6ne strild.

Singapur'da diizenlenen Bloomberg Yeni Ekonomi Forumu'nda konusan Goldman Sachs CEO'su Solomon, ekonomilerin
yeniden agilmasiile ekonomik aktivitenin gliclenmeye basladigini belirtti.

Merkez Bankalan ve hikiimetler tarafindan saglanan tesviklerin piyasalarda ‘taskinlik' yarattigini belirtti. Ancak
deneyimlerim, butiir dénemlerin uzun soluklu olmadigini gdsterdi. Bazi seyler yeniden denge bulacak dedi.

Cin’de yakit Gretimi ekimayindayillik%21,7 oraninda yukseldi.

Japonya Bas Hikimet sozclisi Ticaret Dengesi’nin 3 aydir negatif seyrettigini belirterek ileriye doniik dikkatli olunmasi
gerektigi yoniinde bir agiklama yapti.

ECB Uyesi Schnabel yapti§ acikamada, enflasyondaki yavagamanin hizi ve boyutu ile ilgli belirsizligin arttigni buna
cevaben para poalitikasinin erken dénemde sikilasmasinin hata olacagni sdéyledi. Enflasyondaki siireci olasi kisa vadeli ve
gecici olarak degerlendirdigini belirtti.

EUR Bolgesi TUFE aylik %0,8 yillik %4,1 olarak gergeklesti. Gida ve enerji haric TUFE aylik %0,3 yllik %2,1 seviyesinde
beklentiler dahilinde agiklandi.

ingiltere’de Cekirdek TUFE aylik %0,7 yillik %3,4 ile beklentilerin Gizerinde gerceklesti. TUFEde yilik bazda % 4,2 ile
beklentilerin Gzerine gikti

Lokal tarafta en 6nemli glindem bugiin gerceklesecek TCMB PPK toplantisi faiz karan olacak. Piyasa beklentisi, haftalik repo
faizinin 100 baz puan indirimle %15,00 seviyesine gekilecegi yoninde. Ekim ayinda politika faizi %18'den %16'va indirilmis
ve yil sonuna kadar "siniri bir alan" kaldigi belirtilmisti.

Cumhurbaskani ve AK Parti Genel Baskani Recep Tayyip Erdogan, Kirresel diizeydeki fahis artislarsebebiyle birim maliyetleri
doviz bazinda 3-4 kat artan dogal gaz, akaryakit, elektrik gibi Grlinlerin fiyatlarini kontrol altinda tuttuklanni belirtti, dovizle
aldigmiz petrolden Uretilen akaryakiti Avrupa'nin en ucuz fiyatlariyla vatandaslanmiza biz sunuyoruz dedi. Faiz sebeptir,
enflasyon neticedir, Biz faize kesinlikle milletimizi ezdirmeyiz ifadesinde bulundu.

Hazne ve Maliye Bakanlgi, doviz birolarinin ¢alisma dizenine iliskin yonetmelikte degisiklik yaparak, 100 ABD Dolan
ve/veya karsilig TurkLirasi tutan altindaki islemlerde kimlik ibrazi zorunlulugunu kaldirdi.

ispanya Basbakani Sanchez: "Tiirkiye'nin Avrupa Bidigi'nin bir pargasi olmasini istiyoruz. Tiirkiye sadece bir komsu degil, AB
icin bir ortak bir muttefiktir" agiklamasi yapt.

ABD Savunma Bakanlig (Pentagon), 16 Kasim'da Pentagon'da gergeklesen ikili goriismenin ardindan ABD’nin "Ttirk Silahl
Kuvvetlerinin askeri modernizasyon ihtiyaglarini tanidigini" bildirdi.

Buglin Saat 14.00'da TCMB PPK faiz karari, saat 16:30 da ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagvurulan (6nceki: 269.000) ve
ABD - Philadelphia Fed Imalat Endeksi (beklenti:22 6nceki: 23.8) agiklanacak.
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Usd/TL:

Bugiiniin en maddesi Saat 14:00'da gergeklesecek TCMB
PPK toplantisi faiz karari olacak. Piyasa beklentisi, haftalik
repo faizinin 100 baz puan indirimle %15,00 seviyesine
cekilecegi yonunde. Ekim ayinda politika faizi %18'den
%216'ya indirilmis ve vyl sonuna kadar "sinrli bir alan"
kaldig1 belirtiimisti. Ekim ay1 enflasyon yilk bazda ise
%19,89 olarak gerceklesmisti.

ispanya Bagbakani Sanchez: "Tirkiye'nin Avrupa Birligi'nin
bir pargasi olmasini istiyoruz. Tirkiye sadece bir komsu
degil, AB icin bir ortak bir mittefiktir" agiklamasi yapt. AA

ABD Savunma Bakanligi (Pentagon), 16 Kasim'da
Pentagon'da gergeklesen ikili géris menin ardindan ABDnin
"Turk Silahli Kuvvetlerinin askeri modernizasyon ihtiyaglarini
tanidigini”  bildirdi.

Kisa vade igin PPK Faiz toplantisi sonrasi strpriz bir karar
¢ckmamasi durumunda TL'de bir stredir devam eden deger
kayiplarinin dizeltmesini bekliyoruz.

Bugiin acilista 10,6550 seviyesinde islem goren paritede
10,53 ve 10,37 seviyeleri gun igi destek seviyeleri 10,97 ve
11,13 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igcin yazdiklarimiz parite iginde gecerli. Bu
sabah12,10 seviyesindeki paritede 11,82 ve 11,69 seviyeleri
destek; 12.23 ve 12.44 direng seviyeleri olarak izlenebilir.
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TL Tahvil/Bono:

Yurtici piyasalarda goézler buglin yapilacak TCMB PPK
toplantisinda.Hazine ve Maliye Bakani Litfi Elvan,
Karsimizdaki  enflasyonun, arz ve talep kaynakli
sebeplerinin yaninda, fiyatlama davranislari ve bekleyisler
kanaliyla da bozulan bir yapisivar. Her bir kok nedene kargsi
uygulanacak politika seti de farklilasmak durumunda.
Dolayisiyla her bir kurumun, kendi gorev alani kapsaminda
Uzerine duseni yerine getirmesinin 6nemli oldugunu
disunlyorum agiklamasinda bulunmustu.

Kuresel piyasalarda iyi gelen ekonomik verilerin yanisira
ylksek seyreden enflasyon endiselerinin  6n planda
degerlendiriimesiyle uzun vadeli tahvil faizlerinde hafif
disus goruldld. Faiz indirim beklentisiyle ve Dolar
Endeksi'ndeki glgclenmenin etkisi ile hafta basindan beri
TL’de deger kay iplari gortliyor.Lokal tarafta faizi karari ve
sonrasinda yapilacak aciklamalarla TL varliklarda
hareketlilik artabilir

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din ginu sirasyla;
yatay seyirle %17,82 ve 21 baz puan yikseligle %19,87 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli ylkselis trendi igerisindeki gugli seyrini banka
hisseleri onderliginde surdiren piyasada, seans ici geri
cekilmelerin din 1,670 destegi Uzerinde dengelendigini
g6zlemliyoruz.

Gunid %1.27 oraninda deger artis lyla tamamlayan piyasada,
seans ici geri cekimelerde 1,670 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izlemeyi sirdiriiyoruz. Ik etapta
1,670 Uzerinde dengelenmeye calisacak piyasada, bu
seviye uzerinde tutunmay 1 basaracak hareketlerin ardindan
alim egiliminin devam edebilecegini dusinlyoruz. Bu
durumda 1,725 ara direncini asma denemeleri etkisini
sUrdurecektir.1,725 seviyesini yukari gegecek hareketlerin
ise piyasada $ bazindaki grafiklerde hedef direng noktasi
olarak izledigimiz 1,800 seviyesini test edebilecegini
distnlyoruz

Su asamada yukari potansiyelini koruyan piyasada, bir alt
noktada bulunan 1,640 seviyesinin kisa vadeli hareketin
destegi ve ayni zamanda yukselis yonundeki pozisyonlar
icin stop loss noktasi olarak alinmasini éneriyoruz.
Destekler: 1,670 - 1,650 - 1,642

Direngler: 1,710 - 1,725- 1,750
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Eur/Usd:

Avrupa Boélgesi TUFE aylik %0,8 yillk %4,1 olarak
gergeklesti. Gida ve enerji haric TUFE aylik %0,3 yillik %2,1
seviyesinde beklentiler dahilinde agikland..

Kiresel piyasalarda yuksek enflasyon endiseleri sebebiyle
risk istahinda karig ik gérinim hakim.Avrupa tarafinda vaka

sayllar1 yukselmeye devam ediyor.
ingiltere haric yikseligle kapadi.

ECB Uyesi Schnabel yapti§i agiklamada, enflasyondaki
yavaslamanin hizi ve boyutu ile ilgili belirsizligin arttigini
buna cevaben para politikasinin erken dénemde
skilagsmas inin hata olacagini soyledi. Enflasyondaki streci
olasi kisa vadeli ve gegici olarak degerlendirdigini belirtti.
FED baskanlarindan Bullard ¢ekirdek enflasyonun
ylkseldigini, Fed'in gelecek toplantilarda daha sahin olmasi
gerektigini belirtti. Varlik alim programinin azaltim tutarinin
arttrimas1 bir segenek olarak beklentiler arasinda yer alyor.
San Francisco Fed Baskani ise faiz oranlarini simdi
yUkseltmenin, tedarik zinciridarbogazlarini ve fiyatlari yukari

Avrupa Borsalari

ceken diger gegici sorunlari diizeltmeyecegini, ancak
istihdam yaratilmasini ve toparlanmay| yavaglatacagini
soyledi.

Dolar Endeksi 95,82; ABD 10 yilik tahvil faizi 1,59

seviyelerinde.

Bugliin acgiligta 1,1319 seviyesinde olan paritedel,1273 ve
1,1256 seviyeleri gun ici destek;1,1353 ve 1,1374 gin igci
direng seviyeleri olarak izlenebilir

Gbp/Usd:

ingiltere’de  TUFE ekimde aylik %1,1 yilik beklentinin
Uzerinde %4,2 olarak agiklandiEnflasyonun artisinda enerji
maliyetlerindeki ylkselis ve tedarik sikintilari oldugu
belirtildi. Eylil ayinda %3,1 olan enflasyon ekimde son on
ylin en yiiksek seviyesine ¢cikmis oldu.ingiltere’de konut
fiyatlari da eylilde yillik %11,8 artti. Merkez Bankas | Baskani
Bailey, enflasyonun Nisan 2022'de yizde 5 civarina
ulasarak zirve yapmasini beklediklerini soylemisti.

BoE politika yapicisi Catherine Mann, Ingiltere Merkez
BankasI'nin enflasyonu % 2 hedefine geri dondireceginden
emin olduklarini sdyledi. BoE'nin, gelecek ay ya da 2022
basinda harekete gecerek gelismis ekonomiler arasinda ilk
faiz artrimi yapan merkez bankasi olabilecegini beklentisi
kuvvetlendi.

ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise yiizde 0,49'luk dislsle
7.291,2 puana indi.ABD tarafinda bugin haftalik issizlik
basvurulari takip edilecek.Kiresel piyasalarda ylksek
enflasyon endiseleri ile risk istahi karigik seyrediyor.Dolar
endeksi 95,76 seviyesinde.

Bugiin acilligta gline 1,3485 seviyesinde baslayan paritede
1,3438 ve 1,3391 seviyeleri gun i¢i destek; 1,3509 ve
1,3570 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

0

0,64%

Altin:

Kiresel piyasalarda yliksek enflasyon ve bliyiime endiseleri
ana gindem konusu. ingiltere'de TUFE yillik %4,2 Euro
bolgesinde ise yilk ise, %4,1 oldu. ABD'de konut
baslangiglari ekimde piyasa beklentisinin aksine %0,7
azaligla 1 milyon 520 bine geriledigi agikland.insaat izinleri
ise ekimde aylik %4 artisla 1 milyon 650 bine ¢iktigi
aciklandi.Avrupa tarafinda vaka say llari yukselmeye devam
ediyor.

Dolar Endeksi 95,85 ve ABD 10 yilik tahvil faizi 1,58
seviyelerinde.

Haftabaginda 1.877 seviyesine kadar ylkselen Ons altin
fiyatlari piyasalardaki risk algisinin artmasiyla kuvvetli
seyrini koruyor.Kisa vade i¢in dalgali orta ve uzun vade igin
olumlu gérislimizi koruyoruz. Kisa vade icin 1.850
seviyesinin Uzerinde kalmasi giiclenmesi acisinda onemli.
Bugin acilista 1.864 seviyesinde islem gbéren ons altin
fiyatlarnda 1.856 ve 1.845 seviyeleri gin igi destek
seviyeleri,1.877 ve 1.890 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kiresel piyasalarda enflasyon endiselerinin 6ne ¢ikmasiyla
risk istahinda karig k seyir goruldi. ABD 10 yillik tahvil faizi
% 1,58 seviyelerinde. Chicago Fed Baskani Charles Evans,
merkez bankasi enflasyona karsi dikkatli olmaya devam
edecegini bunun yanisira Fed'in tahvil alim programini sona
erdirmesinin gelecek yilin ortasina kadar sirecegi ifadesini
yineledi.Ek parasal gevsemenin enflasyona etkisine
bakacaklarini ve buna goére faiz oranlarini artirmaya
baslamak i¢cin dogru zamanin ne zaman olacagini
distineceklerini belirtti.

Yurt iginde goézler bugin TCMB PPK toplantisinda ¢ikacak
kararlarda olacak. Son toplantida 200 baz puan surpriz faiz
indirimi ile politika faizi %16 seviyesine ¢ekilmisti. Arz yonlu
arizi unsurlardan kaynakli olarak politika faizinde yapilan
asagi yonlu dizeltme igin yil sonuna kadar "sinirli bir alan”
kaldigi ifadesi kullanilmisti. Piyasa beklentisi 100 baz puan
indirimle politika faizinin %15 seviyesine ¢ekimesi yonunde.
2021 yil sonu enflasyon tahmini son raporda %18,4'e

CDS5Y A |ABD1OVillk Y

427 11

1,59 -0,06 |

yUkseltildi. Lokal tarafta faizi karari sonrasinda TL
varliklarda hareketlilik artabilir
Tarkiye 5 vyililk CDS 427 seviyelerinde. Turkiye

eurobondlarinda diin saticili seyir géruldu. Birim faizler kisa
vadelilerde 0,11 puan, orta vadelilerde 0,09 ve uzun
vadelilerde 0,08 puan ylUkselis oldu. Yillkk verimler sirasiyla
5,65% 7,20% ve 7,41% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

14:00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (beklenti:%15.0 6nceki: %16.0)
14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (12 Kasim)

16:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari (énceki: 269.000)

16:30 ABD - Philadelphia Fed imalat Endeksi (beklenti: 22 énceki: 23.8)

Glndem

17 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 10,87 744 595 529 379 353
% Eur/TL 12,29 9,10 6,67 6,06 4,55 371
E Eur/Usd 11328 12210 11218 1,146 1,201 1,053
g Ghp/Usd 1,3494 1,3675 13246 1275 1,350 1233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 17,82 1496 11,78 19,73 1340 10,63
_ TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 19,87 12,90 1221 16,48 11,74 1142
E 2 Tiirkiye CDS (baz puan) 427 303 282 362 168 273
|E ﬂol ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,59 0,92 1,92 2,68 241 2,45
BIST - 100 Endeksi 1707 1477 1144 913 1.153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 742 1234 849 7.0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.935.793 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.287 1292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 35.931 30.606 28538 26.903 24719 19.765
3 Nasdaq Endeksi 16.308 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
3 S&P Endeksi 4.689 3.756 3231 2,507 2674 2239
I [DAX 16.251 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
(7) Altin (TL) 652,37 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
C w Altin (Usd) 1.867 1.901 1518 1.282 1.303 1.150
(0] .—é Giimiis (TL) 875 631 342 263 207 181
E w  |Giimiis (Usd) 25,0 26,4 17,9 155 16,9 15,9
—
(@) Degisimler
t Usd/TL 46,2 25,0 124 398 72 209
qJ E Eur/TL 351 364 10,0 333 225 17,2
D_ % Eur/Usd 712 88 il 4.6 141 -3,0
C E Gbp/Usd 13 32 2,1 5,6 95 -163
e TL Gosterge Bono 286 318 -7195 633 277 23
Q _ TL 10 Yillik Tahvil 697 69 -427 474 32 68
GJ E E Tiirkiye CDS 124 21 80 194 -105 4
9 |‘£ @ [ABD 10 Yillik Tahvil 67 -100 -76 27 4 18
_g BIST - 100 Endeksi 156 291 254 20,9 852 891
m BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -399 455 214 -36,3 16,1 25,1
:o _ MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 144 12,6 210 209 434 80
(D E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 04 159 159 -16,6 36,6 64
- — E’ Dow Jones Endeksi 174 72 61 88 251 134
- :2 Nasdaq Endeksi 26,5 43,6 352 4,2 28,7 74
5 S&P Endeksi 248 16,3 289 6,3 194 95
L |DAX 185 35 255 241 212 7,0
Altin (TL) 437 56,4 331 373 210 319
Altin (Usd) 18 252 184 16 133 84
g Giimils (TL) 38,7 846 298 275 144 0,0
E Giimils (Usd) 5,2 478 155 8,7 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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