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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalari ve arz kisitlan ana basliklar olarak 6n planda kalmaya
devam ederken, veri akisi, Kovid-19 varyantlan ve asi/ilag gelismeleri de yakindantakip ediliyor.

Din piyasalarda Dolar Endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faiinde geri ¢ekilmeler gézlemlenirken,hisse senetlerinde karisik bir
seyirizlendi.

ABD de haftalik issizlik basvurulari dncekiseviyenin bir miktaraltinda 268bin olarak agiklandi.(beklenti:260bin).

ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi kasimda 7 ayin en yiiksek seviyesine 39'a yiikselmis oldu.(beklenti:22,6nceki:23.8)

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ABD ekonomisinin pandemi oncesi isglicii piyasasina 2022 ortasina kadar ulasacagini ve
Fed'in faiz oranlanni arttirmaya baslayacagini distindiigiinii belirtti. Faiz politikasinin normallesmesi gerektigini
distindiguni belirtti.

Chicago Fed Baskani Charles Evans enflasyonun 2022 yilint %2’ye beklentilerden ¢ok daha yakin bir seviyede kapatacagni
distindiglinii soyledi. 2022 yilinda faizartinm sirecinin baslamasinin gerekliligi konusunda ise mimkin olabilecegini ancak
bu konuda emin olmadigini belirttiaynca gelecek yi1l ABD ekonomisi igin "iyi bir ivme" gordtigini soyledi.

Evans, "Limanlarda isler gelisiyor ve tiiketici talebi ¢ok gliglii," diyerek, isglicli piyasasinin da gelismeye devam etmesini
bekledigini de sozlerine ekledi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, ise Is giiciine katilimin artirilmasi icin bagimli bakim siireci énemli bir etmendir
actklamasinda bulundu.

New York Fed Baskani John Williams sanal bir panelde yaptig agiklamada enflasyonun daha genis tabanli hale geldigini ve
gelecekteki fiyat artislanna iliskin beklentilerin arttigini belirterek® temel enflasyonda kesinlikle bir artis gordik® dedi.
Ayrica kisa ve uzun vadede enflasyon beklentilerindeki artisin olumlu bir gelisme oldugunu ancak uzun vadeli enflasyon
beklentilerindeki artisin nemli 6lglilere ulagsmasinin istenmeyecegini belirtti..

Reuters anketine katilan ekonomistlerin gogunlugu 2022 yili sonunda faiz artirimlarinin baslayacagi tahmininde bulundu.

ABD'de Kongre Butge Ofisi (CBO), Biden'in ekonomi planinin ikinci asamasini olusturan sosyal harcama tasansina iliskin
degerlendirmesini agikladi. 1,75 trilyon dolarik sosyal harcama paketinin 2022-2031 déneminde federal bitge agignda 367
milyar dolarlik artisa neden olacagi tahmininde bulundu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozclisii Gerry Rice, tedarik zinciri aksamalannin devam etmesi veya enflasyon beklentilerinin
kisa donemli fiyat hareketleriyle bozulmasi durumunda diinyanin bazi bolgelerinde enflasyonun daha kalic hale
gelebilecegini belirtti. ABD'de yliksek seyreden enflasyonun hem ABD hem de kiresel ekonomi igin sistemik bir olumsuzluk
teskil edecek 6ndenyiklemeli bir politika tepkisini gerektirebilecegini belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi bas ekonomisti Philip Lane, yaptigi agiklamada Euro bolgesi igin enflasyonun gelecek yil boyunca
diisecegi teshisine sahibiz dedi.

ingiltere’de &nceki giin agiklanan %4,2 yillik enflasyon son on yilin en yiiksek seviyesinde. ingltere’de Tiiketici Giiven
Endeksi kasimda -14 seviyesinde agiklandi(beklenti-18,6nceki-17).

Cin Ticaret Bakanhg@ Sozcusi Su Jueting dlzenledigi cevrim igi basin toplantisinda, Cin'in yabana yatirimlar igin cazibe
merkez olmay sirdiirdiigiini, kapsamli rekabet avantajlarina sahip. Oldugunu belirterek dogrudan yabanc yatirimlarin
2021'de cift haneli artis kaydetmesini beklediklerini belirtti .

Lokal tarafta diin agiklanan TCMB PPK faiz karari 6ne gikiyor. TCMB politika faizini beklentiler dogrultusunda 100 baz puan
indirerek % 16 seviyesinden %15 seviyesine ¢ekti. Karar metninde kalan sinidi alanin Aralik ayinda tamamlanmasinin
degerlendirilecegi belirtildi. Karar siirpriz etkisi yapmamakla birlikte stirecin devami yoniinde alinan sinyallerin etkisi ile
TL'de deger kayiplari yasanmaya devam ediyor. Kurul, enflasyonu arz yonli olarak degerlendirirken gegici oldugu belirtilen
faktorlerin 2022 yilininilkyarisi boyunca da devam etmesini beklediklerini belirtti.

Bugiin dnemli bir veri akisi bulunmazken ECB Baskani Lagarde (Saat 11;30), ingiltere Merkez Bankas! Basekonomisti Huw
Pill(Saat 15:00)ve Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida(Saat 20:15 konusmalari takip edilecek.
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TCMB PPK politika faizini beklentiler dogrultusunda 100
baz puan indirerek % 16 seviyesinden ylizde 15 seviyesine
cekti. Karar metninde kalan sinirli alann Aralik ayinda
tamamlanmasinin degerlendirilecegi belirtildi. Karar sirpriz
etkisi yapmamakla birlikte sdrecin devami yénunde alinan
sinyallerin etkisi ile TL'de deger kay plari yasanmaya devam
ediyor.

Kurul, enflasyonu arz yonli olarak degerlendirirken gegici
oldugu belirtilen faktérlerin 2022 yilinin ilk yaris1 boyunca
da devam etmesini beklediklerini belirtti. Yapilan yazil
aclklamada Para politikas | durusunda yapilan
glncellemenin ticari krediler UGzerinde olumlu etkileri
gorilmeye baglamistir. Bunun yaninda, bireysel kredilerle
ilgili geligmeler yakindan takip edilmektedir a¢klamasinda
bulundu.Ayrica para politikasinin etkileyebildigi talep
unsurlari, ¢cekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklarinin
yarattigi  etkilerin ayristrilmasina yonelik analizleri
degerlendirerek faiz indirimine karar verildigi acgikland.
Kurul, arz yonli ve para politikasi etki alani disindaki
faktorlerin fiyat artiglari Gzerinde olusturdugu gecici etkilerin
2022 yilinin ilk yaris1 boyunca da etkisini surdirmesini
beklemektedir. Kurul, bu etkilerin ima etti§i sinirl alanin
kullanimini Aralik ayinda tamamlamay! degerlendirecektir’
denildi.

Bugiin aciista 1,1107 seviyesinde islem goéren paritede
10,67 ve 10,43 seviyeleri gin ici destek 11,32 ve 11,50
seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite igcinde gecerli. Bu sabah
12,61 seviyesindeki paritede 12,47 ve 12,25 seviyeleri gin
ici destek; 12.67 ve 12.83 seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir.
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TL Tahvil/Bono:

TCMB politika faizini beklenti dahilinde %15 seviyesine
indirdi.Karar metninde, kurulun sinrli alaninn  kullanimini
Aralik ay Inda tamamlayacagi ifadesi yer aldi.Kurul arz yonli
olusan ve para politikasi etki alani digindaki faktorlerden
kaynaklanan fiyat artiglarinin 2022 yilinin ilk yaris1 boyunca
da etkisini sirdUrebilecegini belirtti.Bir sonraki PPK 16 aralik
tarihinde yapilacak.

Kiresel piyasalarda iyi gelen ekonomik verilerin yanisira
ylksek seyreden enflasyon endiselerinin  6n planda
degerlendiriimesiyle uzun vadeli tahvil faizlerinde hafif
disus gorildu. Dolar endeksindeki gliclenmenin etkisiyle TL
de baglayan deger kayiplari PPK karari ve sonrasindaki
aclklamalarla da devam etti. Yurt iginde genel tahvil
faizlerinin yurt ici ve yurt dig1 haber akiglari ve ekonomik
verilerle yeni denge seviyeleri arayisi icinde olabilecegi
gOrusindeyiz

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin guni sirasiyla;
64 baz puan ylkseligle %18,46 ve 45 baz puan yukselisle
%20,32 ile tamamlad..

Hisse Senedi:

Kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki glglu seyrini banka
hisseleri 6nderliginde devam ettiren piyasada, seans igi geri
cekilmelerin diin 1,700 Gzerinde dengelenerek alim egilimini
sUrdirdiguni goézlemliyoruz

Gunl %1.75 oraninda deger artigiyla tamamlayan piyasada,
seans ici geri cekimelerde 1,700 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izlemeyi sirdiriiyoruz. Ik etapta
1,700 Uzerinde dengelenmeye calisacak piyasada, bu
seviye Uzerinde tutunmay 1 basaracak hareketlerin ardindan
alim egiliminin devam edebilecegini disinlyoruz. Bu
durumda 1,750 ara direncini asma denemeleri etkisini
sUrdurecektir.1,750 seviyesini yukari gegecek hareketler ise
piyasada 1,800 ve 1,850 seviyelerini test edecek
potansiyelin devamini getirecektir.

Su asamada yukar potansiyelini koruyan piyasada, bir alt
noktada bulunan 1,670 seviyesini kisa vadeli hareketin
destegi ve ayni zamanda yukselis yonindeki pozisyonlar
icin stop loss noktasi olarak alinmasini 6neriyoruz

Destekler: 1,670 - 1,650 - 1,642
Direngler: 1,710 - 1,725- 1,750
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Eur/Usd:

Din piyasalarda Dolar Endeksi ve ABD 10 yillik tahvil
faizinde geri gekilmeler goézlemlenirken hisse senetlerinde
karisik bir seyir izlendiABD de haftalik igsizik basvurulari
beklentilerin bir miktar Gzerinde 268bin olarak agikland..

Fed baskanlari para politikalari ve istihdam konusunda
aciklamalar yaptilar .Reuters anketine katilan ekonomistlerin
cogunlugu 2022 yili sonunda faiz artirimlarinin baslayacagi
tahmininde bulundu. Piyasa beklentisi ile yakinlas ma olarak
degerlendirildi.ABD'de Kongre Bitge Ofisi (CBO), Biden'in
ekonomi planinin ikinci asamasiniolusturan sosyal harcama
tasarisina iliskin degerlendirmesini agikladi. 1,75 trilyon
dolarlik sosyal harcama paketinin 2022-2031 ddneminde
federal bitce acgiginda 367 milyar dolarlk artisa neden
olacagi tahmininde bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi bas ekonomisti Philip Lane, yaptigi
aciklamada  Euro bdlgesi icin enflasyonun gelecek yil
boyunca disecegi teshisine sahibiz dedi.

ingiltere’de énceki giin agiklanan %4,2 yillik enflasyon son
on ylin en yiksek seviyesinde. ingiltere'de Tiiketici Giiven
Endeksi kasimda -14 seviyesinde aciklandi(beklenti-
18,6nceki-17).

Cin Ticaret Bakanligi Sézcusu Su Jueting, dizenledigi
cevrim i¢i basin toplantisinda, Cin'in yabanci yatirimlar i¢in
cazibe merkezi olmayi sirdirdigini, kapsamli rekabet
avantajlarina sahip. Oldugunu belirterek dogrudan yabanci
yatrimlarin  2021'de ¢ift haneli artis kaydetmesini
beklediklerini belirtti .

Bugiin acilista 1,1354 seviyesinde baslayan paritede 1,1314
ve 1,1271 seviyeleri gun ici destek1,1381 ve 1,1419
seviyeleri guin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de énceki giin agiklanan %4,2 yillik enflasyon son
on yilin en ylksek seviyesinde.Ingiltere’de Tuketici Guven

Endeksi kasimda -14 seviyesinde aciklandi(beklenti-
18,6nceki-17).BOE kasimda faiz artisina gitmedi. BoOE
politika yapicis1 Catherine Mann, Ingitere Merkez

BankasI'nin enflasyonu % 2 hedefine geri dondireceginden
emin olduklarini séyledi.. ABD’deBoE'nin, gelecek ay ya da
2022 bagsinda harekete gecerek gelismis ekonomiler
arasinda ilk faiz artirimi yapan merkez bankasi olabilecegini
beklentisi kuvvetlendi haftalik issizlik bagvurulari 268bin
agiklandi.Bugiin ingiltere’de perakende satislar verisi takip
edilecek.

Kiresel piyasalarda yuksek enflasyon endiseleri, arz
kisintilari ve vaka sayllarinin artiyor olmasinin yarattigi
kaygi sebebiyle risk istahinda karisik gorinim hakim.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise yiizde 0,48'luk deger
kaybetti.Dolar endeksi 95,65 seviyesinde.

Bugiin acilligta gline 1,3485 seviyesinde baslayan paritede
1,3464 ve 1,3438 seviyeleri gun i¢i destek; 1,3510 ve
1,3547 seviyeleri gun igi direng seviyeleri olarak izlenebilir

Altin:

ABD’de haftalik issizlik basvurulari gegen haftaya gore
1000azalarak 268bine geriledigi agiklandi. Beklenti 260bin
olmas! yoénundeydi.Fed, politikalarinin belirlenmesinde
istihdam ve igsizligin ana faktor oldugunu belirtmisti.Din de
Fed baskanlarindan gelen agiklamalar takip edildi.

Kuresel piyasalarda ayrica yuksek enflasyon ve biylme
endiseleri ve 6zellikle orta Avrupa’da vaka sayilarinin artiyor
olmasi ana giindem konusu

Uluslararas| Para Fonu (IMF) Sézcusu Gerry Rice, tedarik
zinciri aksamalarinin  devam etmesi veya enflasyon
beklentilerinin kisa donemli fiyat hareketleriyle bozulmasi
durumunda diinyanin bazi bdlgelerinde enflasyonun daha
kalici hale gelebilecegini belirtti. ABD'de ylksek seyreden
enflasyonun hem ABD hem de kiresel ekonomi i¢in sistemik
bir olumsuzluk teskil edecek onden yuiklemeli bir politika
tepkisini gerektirebilecegini belirtti.

Dolar Endeksi 95,65 ve ABD 10 yilik tahvil faizi 1,60
seviyelerinde.

Hafta basinda 1.877 seviyesine kadar ylkselen Ons altin
fiyatlari piyasalardaki risk algisinin artmasiyla kuvvetli
seyrini koruyor.Kisa vade igin dalgali orta ve uzun vade igin
olumlu goérisimuizid koruyoruz. Kisa vade igin 1.850
seviyesinin Uzerinde kalmasi giclenmesi acisinda dnemli.
Bugiin agillista 1.861 seviyesinde islem géren ons altin
fiyatlarinda 1.856 ve 1.845 seviyeleri gin igi destek
seviyeleri,1.877 ve 1.890 seviyeleri gun ici diren¢ seviyeleri
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kiresel piyasalarda enflasyon endigeleri, vaka sayilar ndaki
artislar ve merkez bankalarin politikalari takip edilmeye
devam edilirken,risk istahi karisik seyrediyor.

ABD de haftalik issizik basvurulari beklentilerin bir miktar
Uzerinde 268bin olarak agiklandl. Fed baskanlarinin
enflasyon ve para politikasina iligkin aciklamalari takip
edildi. ABD 10 yillk tahvil faizi 1,60 seviyesinde

Yurticinde TCMB politika faizini beklenti dahilinde %15’e
indirdi.Karar metninde sinir alan kullaniminin Aralik ay inda
tamamlanmas inin degerlendirecegi ifadesiyle TL varliklarda
dalgalanma goralda.

Tarkiye 5 vyililk CDS 450 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda diin saticili seyir géruldu. Birim faizler kisa
vadelilerde 0,28 puan, orta vadelilerde 0,17-0,22 ve uzun
vadelilerde 0,16 puan yukselis oldu. Yillkk verimler sirasiyla
5,94% 7,37% ve 7,58% oldu.

a2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

Gundem=-Gostergeler

11:30 ECB Baskani Lagarde konusacak
15:00 ingiltere Merkez Bankasi Bagekonomisti Huw Pill konusacak
20:15 Fed Bagkan Yardimcisi Richard Clarida konugsacak

Glndem

18 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 11,10 744 595 529 379 353
:: Eur/TL 12,61 9,10 6,67 6,06 4,55 371
£ |Eur/Usd 1,1355 12210 1,1218 1,146 1,201 1,053
E Ghp/Usd 1,3488 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 18,46 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
- TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 20,32 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E 2 Tiirkiye CDS (baz puan) 450 303 282 362 168 273
ol @ |ABD 10 Vil Tahvil (%) 160 092 192 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1737 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,55 1234 849 7,0 110 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.982.338 1691494 1.502.748 1241473 1569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1274 1.292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 35.871 30.606 28538 26.903 24719 19.765
:‘/’; Nasdaq Endeksi 16.483 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
ﬁ |S&P Endeksi 4.705 3.756 3231 2507 2674 2239
I [DAX 16.222 13.719 13.249 10.559 13918 11481
— Altin (TL) 665,29 454,00 290,29 21813 158,83 13127
w Altin (Usd) 1.863 1901 1518 1282 1303 1150
= g Giimils (TL) 8,90 631 342 263 2,07 181
m E Giimis (Usd) 24,9 26,4 17,9 155 16,9 15,9
=
- Deglgimler
o Usd/TL 494 25,0 124 398 72 209
E :: Eur/TL 386 364 10,0 333 225 172
T [Eur/usd 7,0 88 241 46 141 30
D— 2 Gbp/Usd -14 32 =218 5,6 9,5 -16,3
lg TL Gosterge Bono 350 318 -795 633 277 23
q) _ TL 10 Yillik Tahvil 742 69 427 474 32 68
- E g Tiirkiye CDS 147 21 80 194 -105 4
8) |E 3 ABD 10 Yillik Tahvil 68 -100 -6 27 -4 18
e BIST - 100 Endeksi 176 291 254 209 85,2 891
_g BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -388 455 214 363 161 251
wn MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 172 126 21,0 209 434 80
:o E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 14 159 159 -16,6 366 64
(D E Dow Jones Endeksi 17,2 72 61 88 25,1 134
[ & |Nasdaq Endeksi 27,9 436 352 42 28,7 74
- 5 S&P Endeksi 253 163 289 6,3 194 95
T |oax 182 35 255 241 212 70
Altin (TL) 465 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 2,0 252 184 16 133 84
g Gimis (TL) 411 84,6 298 215 144 0,0
E Giimiis (Usd) 56 478 155 87 64 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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