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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalari ve arz kisitlan ana basliklar olarak 6n planda kalmaya
devam ederken, veri akig , Kovid-19 varyantlari ve ag/ila¢ gelismelerinin yani sira Avrupa’da 6ne ¢ikan ek kisitamalar da
yakindan takip ediliyor.

ABD Baskani Biden, FED baskanlgi icin Jerome Powellt ikinci donem baskanlig igin aday gosterdi. Biden, Baskan
Yardimciligna ise Lael Brainard'l aday gosterdi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen ekonominin Powell’in yonetiminden
yararlanmaya devam edecek olmasindan memnuniyetini dile getirdi.

Bu sabah Dolar Endeksi 96,50; ABD 10 yillik tahvil faizi 1,6370 seviyelerinde igem goriirken, 2 giindir diistis gésteren ons
altin ise bu sabah 1.794.-USD seviyelerinde islem goriyor. Din Euro bolgesi PMI verileri beklentilerden iyi geldi ancak
EUR’ya yeterli destegi veremedi EUR/USD paritesi 1,1242 seviyelerinde islem goriiyor.

Oniimiizdeki hafta ABD Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell ve Hazine Bakani Janet Yellen Senato Bankacilik
Komitesi'nde konusacaklar.

ABD Baskani Joe Biden'in stratejik petrol rezervinden 50 milyonvaril ham petrol G kullanima sunacagini duyurdu.

ABD'de, imalat sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), kasimda aylik 0,7 puan artisla 59,1'e yiikselerek beklentilerin
biraz lizerinde gergeklesti. Ulkede hizmet sektérii PMI ise kasimda gecen aya gdre 1,7 puan azalisla 57'ye inerek 2 ayin en
disiik seviyesine geriledi.

Almanya Basbakani Merkel Almanya’da salginin durumunun simdiye kadar gorilenlerin en kétlst oldugunu soyledi ve
salgin icin katt onlemler alinmasi gerektigini dile getirdi. Avusturya kapanmaya giderken, Avrupa Birligi Kovid-19
vakalanndaki artis nedeniyle seyahat kurallarini gézden gecirmeye hazirlaniyor.

ABD Almanya ve Danimarka'ya yonelik seyahat uyarisi yayimladi.

Euro bolgesi yiksek enflasyon risklerine ragmen 2022 yilinda bliylimeye oncelik verecek ve kamu harcamalarinin
arttirilmasi planlaniyor. Kisaca Eur Bélgesi 2022 yili sonuna kadar genislemeci politikalara devam etmeyi planlyor.

ingiltere’de flas imalat sektdrii PMI kasimda beklentinin tizerinde 58.2 olarak ve hizmet sektdrii PMl ise beklentiye paralel
58.6 olarak agiklandi.Bilesik PMI ise kasimda beklentinin az lizerinde 57.7 seviyesinde

Bati medyasinda Rusya'nin Ukrayna'nin dogusuna saldirmak igin hazidik yaptigna dair iddialar ortaya atiliyor. CNN
televizyonu, ABD'nin Ukrayna'ya askeri danismanlar ve silah sistemleri gonderebilecegini savundu. Jeopolitik risklerde de
artiglar yasaniyor.

Lokal tarafta diin Merkez Bankasindan yapilan agiklamada Tirkiye'nin dalgali d6viz kuru rejimi uyguladigi ve herhang bir
doviz kuru seviyesi taahhtdi bulunmadig belirtildi. Ayrica Belirli kosullar altinda, merkez bankasi herhangi bir kalici yon
hedeflemeksizin agn oynakliga miidahale edebilir.Doviz piyasalannda gergekgi olmayan ve ekonomik temellerden
tamamen kopuk, saglksiz fiyat olusumlan gorilmektedir. Merkez Bankasi, asin oynak piyasa kogullarinda ekonomik
temellerden tamamen kopuk degerlerle islem yaparak sirketleri ve vatandagari olasi kayiplara karg uyarmay gerekli
gormustir aciklamalariyapildi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan diin AK Parti'nin ekonomi kurmaylan ile bir araya geldi. Toplanti sonrasi biragiklama
yapilmadi.

BIST-100 endeksinde yikselis egilimi devam ediyor. Yikselis egliminin artan volatiliteye ragmen devam ettigini
sOyleyebilecegimiz hisse senedi piyasasinda, BIST100 Endeksinin giini %1,66'lik artisla 1,784 seviyesinden tamamladigni
goruyoruz.

Bu hafta ABD piyasalari Persembe giinii Stikran glinii nedeniyle kapali olacak. Cuma giinii ise yanm giin isleme acik olacak.
Buglin Fed FOMC toplanti tutanaklari, revize tglncli ¢eyrek bliyime verileri, ABD’de Ekim PCE verisi, dayanikli tiketim mal
siparideri ve konut verileri takip edilecek. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 10:00°da kasim ayi reel kesim gliven endeksi
ve kapasite kullanim oraniverilerini agiklayacak.
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Usd/TL:

Din Merkez bankasindan yapilan agiklamada Tirkiye'nin
dalgali doviz kuru rejimi uyguladigi ve herhangi bir doéviz
kuru seviyesi taahhidi bulunmadigi belirtildi. Ayrica Belirli
kosullar altinda, merkez bankasi herhangi bir kalici yon
hedeflemeksizin asiri oynakliga mudahale edebilir. Doéviz
piyasalarinda gercekci olmayan ve ekonomik temellerden
tamamen kopuk, sagliksiz fiyat olusumlari goérilmektedir.
Merkez Bankas|, asiri oynak piyasa kosullarinda ekonomik
temellerden tamamen kopuk degerlerle islem yaparak
sirketleri ve vatandagslari olasi kayiplara karsi uyarmayi
gerekli gérmustir. Aciklamalari yapild.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdodan’da din AK Parti'nin
ekonomi kurmaylari ile bir araya geldi. Toplanti sonrasi bir
aciklama yapimadi.

TCMB PPK kurulu son toplantisinda politika faizini 100 baz
puan indirerek %15 seviyesine ¢ekmis ve aralikk toplanti igin
faiz indiriminde kisth alanlarinin bulundugunu belirtmigti.
Acklamanin ardindan hizlanan deger kayiplari devam
ediyor.

Bugiin agilista 12,94 seviyesinde bulunan paritede 12,71
ve 12,50 seviyelerigln ici destek seviyeleri 13,16 ve 13,47
gln i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icinde gecerli.Bugln agilista
14,54 seviyelerinde islem goren paritede 14,28 ve 14,07
seviyeleri gin ici destek seviyeleri 14,78 ve 15,15 seviyeleri
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

10 Yilik Gosterge
Tahvil ¢

BIST100 #A
1.785

21,10 0,74 1,66%

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanligi,diin 2 ayri borglanma ihalesi
gergeklestirdi. 20 Eyliul 2023 itfa tarihli, 2 yil vadeli, 6 ayda
bir % 8,60 kupon 6demeli

sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracinda ortalama
fiyat 99.068 TL, ortalama basit faiz 19.79% oldu.13 Eylll
2028 itfa tarihli, 7 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli
degisken

faizli devlet tahvilinin yeniden ihracinda ise ortalama fiyat
96.802 TL, dénemsel faiz 9.86 % oldu.

Yurt icinde gegen hafta PPK’dan gelen kararlar sonrasinda
TL’de baslayan deger kaybi diin de devam etti. TCMB'den
yapllan ag¢iklamada, TCMB'nin uygulanmakta olan dalgali
kur rejimi altinda kur seviyesine iligkin bir taahhidintn
olmadigi belirtildi. Merkez Bankasi belli kosullar altinda
kalici yon amaci tasimadan sadece asiri oynakliga
midahale edebilmektedir. Doviz piyasalarinda gercekgi
olmayan ve iktisadi temellerden tamamen uzak, sagliks iz
fiyat olusumlar1 gézlemlenmektedir.Doviz kurlarinin, serbest
piyasa dinamiklerince arz ve talep kosullarinca belirlendigi
ifade edildi.

Global piyasalardaki tahvil faizlerinin seyri ve risk istahinin
paralelinde vyurticinde de tahvil fiyatlarinin yeni denge
seviyeleri arayisi icinde olabilecegi gorisindeyiz

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din ginu sirasyla;
154 baz puan yukselisle %20,80 ve 74 baz puan yukselisle
%21,10 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Yikselis egiliminin artan volatiliteye ragmen devam ettigini
sOyleyebilecegimiz hisse senedi piyasasinda, BIST100
Endeksinin  ginid %1,66'ik artigla 1,784 seviyesinden
tamamladigini gortyoruz.

Ozellike kurda yasanan volatilite artiginin zaman zaman
dalgali hareketlere sebep oldugu hisse senedi piyasasinda
XBANK Endeksinde yasanan %3,11'lik kayba ragmen,
XUSIN Endeksinde %2,91'lik bir yUkselis yasandigi
gériliyor. Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, BIST 100
Endeksinde ilk 6nemli destek olarak 1,750 bdlgesini izliyor
ve bu destek Uzerinde kalinabildigi slrece, yukari yonlu
denemelerin 6ncelikle 1,800 olmak tzere, 1,825 ve 1,850
direnclerine dogru devam edebilecegini disutnuyoruz

Asagl yonde baktigimizda ise, 1,750 destegdi altinda
gelisebilecek hareketleri hizli yikselisin  ardindan ilk
zayiflama sinyali olarak degerlendirecek ve bir dizeltme
surecinin ilk agsamasi olabilecegini disuUnecegiz

Destekler: 1,750- 1,735- 1,725- 1,670

Direngler: 1,790- 1,800- 1,835- 1,850
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EurUsd L

1,1241

Gbpusd &

0,06% -013% || 1.794

Eur/Usd:

Almanya Basbakani Angela Merkelin eyalet basbakanlariyla

gecen hafta pandemiye iligkin alinacak &nlemlerin
skilastrimasina yoénelik bir toplanti gergeklestirmisti.
Ozellikle vaka sayllarinin yiiksek seyrettigi eyaletlerde ek
Onlemler alnmaya baslandi.

Euro bdlgesi yiksek enflasyon risklerine ragmen 2022
ylinda buyumeye dncelik verecek ve kamu harcamalarinin
arttrilmas 1 planlaniyor. Kisaca Eur Bélgesi 2022 yilisonuna
kadar genislemeci politikalara devam etmeyi planliyor.
Oniimiizdeki hafta ABD Merkez Bankasi Baskani Jerome
Powell ve Hazine Bakani Janet Yelen Senato Bankacilik
Komitesi'nde konusacaklar.

ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, yizde 1,68 seviyelerine kadar
trmandi.Avrupa borsalari negatif bir seyir izlerken ABD
Borsalarinda karigik bir seyir izlendi.

ABD Baskani Joe Biden'in stratejik petrol rezervinden 50
milyon varil ham petroli kullanima sunacagni duyurdu.
ABD'de, imalat sanayi Satinalma Y 6neticileri Endeksi (PMI),
kasimda aylik 59,1'e ylkselerek beklentilerin biraz Gzerinde
gergeklesti. Ulkede hizmet sektérii PMI ise kasimda gegen
aya gore 57'ye inerek 2 ayin en duslk seviyesine geriledi.
ABD'de bugin Fed toplanti tutanaklari ve Ggunci ¢eyrek
buytme verileri agiklanacak.

Buglin aciligta 1,1242 seviyesinde bulunan paritede
seviyeleri 1,1218 ve 1,1187 seviyeleri gun igi destek 1,1262
ve 1,1293 seviyeleri giin ici direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Gbp/Usd:

Kiuresel piyasalarda kovid vakalari, ilag gelismeleri, arz
kisitlari, enflasyon endiseleri, yeni Fed Bagskani ve merkez
bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklar1 olmaya
devam ediyor. ingiltere’de flag imalat sektérii PMI kasimda
beklentinin lGzerinde 58.2 olarak ve hizmet sektéri PMI ise
beklentiye paralel 58.6 olarak agiklandiBilesik PMI ise
kasimda beklentinin az tzerinde 57.7 seviyesinde

Global piyasalarda vaka sayllarinin artiyor olmasinin
endisesi sebebiyle ve enflasyon endisesiyle ve Fed’in faiz
artisinin planandan daha o©nce yapabilecegdi beklentisiyle
risk istahi baskilaniyor,gelismis Ulke borsalari karigik
seyrediyor.

ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise yiizde 0,15 artarak
7.266,69 puana c¢iktl.Bugiin FED tutanaklari takip edilecek
ingiltere’de enflasyon %4,2 ile son on yilin en yiksek
seviyesinde.BoE faiz toplantisi 16 Aralikkda yapilacak.
Biden’in Fed Baskan adayinin Powell oldugu karari
sonrasinda ylkselen Dolar endeksi 96,52 seviyesinde. GBP
bugiin aciligta 1,3377 seviyesinde islem gortyor. Paritede
1,3365 ve 1,3344 seviyeleri gin igi destek;1,3430 ve
1,3475 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

-0,79%

v

CDS5Y A |ABD1OVillk A

489 42

1,64 0,01

Altin:

ABD Baskani Biden, FED bagskanlidi icin Jerome Powell'l
ikinci  doénem  baskanligi icin aday gosterdiginin
aciklanmasyla dolar cinsi varliklar deger kazanirken ,tahvil
faizleri yilkseliyor ve altin fiyatlarinin 1.835 dolardan
geriledigi goéruliyor.

FED yoneticilerinden Christopher Waller yapmis oldugu
konugsmada isglici piyasasinin iyilesmesi ve enflasyon
verilerinin  gitgide kotllesmesi bizleri varlik alimlarinin
daraltiimasinda daha hizli hareket etmeye zorluyor diye
belirtti.

Global piyasalarda artan covid vaka sayllari , enflasyon
endiseleri risk istahini baskilarken piyasalar bugin Fed
tutanaklarina odaklanmis durumda.

Guclenen Dolar Endeksi bu sabah 96,50 ile islem goérurken
Abd 10 yillk tahvil faizi 1,6360 seviyesinde.

Bugiin aciligta 1.792 USD seviyesinde islem goren ons altin
fiyatlarinda 1.781 ve 1.769 seviyeleri gun ici destek; 1.808
ve 1.824 seviyeleri gin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

ABD'de imalat sanayi PMI kasimda aylik 0,7 puan artisla
59,1'e ylkselerek beklentinin (zerine ¢ikti.Hizmet sektori
PMI ise kasimda gecen aya gore 1,7 puan azaligla 57'ye
inerek 2 ayin en diisiik seviyesine geriledi imalat ve hizmet
sektorlerini kapsayan bilesik PMI da kasimda gegcen aya
kiyasla 1,1 puan azalsla 56,5 oldu. ki aymn en disik
seviyesine inen bilesik PMI, ekimde 57,6 olarak
hesaplandigi belirtiildi. ABD Baskani Joe Biden'in FED
Baskan adayi olarak Powell't segme karariyla dolar cinsi
varliklar deger kazandi tahvil faizleri yukselise gectiABD 10
yillik tahvil faizi 1,6360 seviyelerinde.Buglin aksam
aciklanacak FED tutanaklari 6ncesinde iyi gelen ekonomik
verilerin yanisira borsalar karisik seyirle giinu kapattilar.
Yurtici piyasalarda gegcen hafta yapilan faiz indirimi ve
sonrasinda yapilan agiklamalarin etkileri devam ediyor.
PPK’da karar metninde sinir alan kullaniminin Aralk ay inda
tamamlanmas inin degerlendirecegi ifadesiyle TL varliklarda
dalgalanma goruluyor. Global piyasalardaki tahvil faizlerinin
seyri ve risk istahinin paralelinde yurticinde de tahvil
fiyatlarinin yeni denge seviyeleri arayisi icinde olabilecegi
gbrusundeyiz.

Tarkiye 5 yililk CDS 489 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda diin saticili seyir géruldu. Birim faizler kisa
vadelilerde 0,52-0,46 puan, orta vadelilerde 0,37-0,28 puan
ve uzun vadelilerde 0,27-0,25 puan ylkselis oldu. Yilhk
verimler srrasiyla 6,33% 7,56% ve 7,75% oldu.
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Gostergeler

ostergelerin Performansi

10:00 TR - Reel Sektor Gluven Endeksi (6nceki: 111.3)
10:00 TR - KKO (6nceki: %78.0)
16:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurular (6nceki: 268.000)
16:30 ABD - 3C GSYIH revize (%2.2 6nceki:%2.0)
16:30 ABD - Dayanikh Tiketim Mal Siparisleri (beklenti: %0.2 énceki: %-0.3)
18:00 ABD - Cekirdek PCE (beklenti:%4.1 dnceki: %3.6)
18:00 ABD - Yeni Konut Satislari (beklenti: %0.1 6nceki: %14.0)
22:00 FOMC toplanti tutanaklari
23 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 12,73 744 5,95 5,29 3,79 3,53
-
% Eur/TL 1433 9,10 6,67 6,06 4,55 371
‘—: Eur/Usd 11241 12210 11218 1,146 1201 1,053
g Gbp/Usd 1,3373 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 20,80 14,96 1178 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 21,10 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E 2 |rirkiye CDS (baz puan) 489 303 282 362 168 273
& 3 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,64 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1.785 1477 1.144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 781 1234 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.017.250 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1255 1292 1115 962 1154 845
2
g Dow Jones Endeksi 35814 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765
% Nasdaq Endeksi 16.307 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380
% S&P Endeksi 4.691 3.756 3.231 2507 2674 2239
E DAX 15.937 13.719 13.249 10.559 13.918 11481
Altin (TL) 734,27 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
Altin (Usd) 1794 1901 1518 1282 1303 1150
%E Gimiis (TL) 9,64 6,31 342 263 2,07 1,81
w Giimiis (Usd) 23,5 26,4 17,9 15,5 16,9 159
Deglsimler
Usd/TL 713 250 124 398 72 20,9
w
% Eur/TL 574 364 10,0 333 225 17,2
= |Eur/usd 79 88 21 46 141 3,0
g Gbp/Usd 2,2 32 2,1 5,6 9,5 -16,3
TL Gosterge Bono 584 318 -795 633 277 -23
TL 10 Yilk Tahvil 820 69 -427 474 32 68
E 2 Tiirkiye CDS 186 21 -80 194 -105 4
|2 8 ABD 10 Yilik Tahvil 72 -100 -76 27 -4 18
BIST - 100 Endeksi 208 291 254 -209 -85,2 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 368 455 214 36,3 16,1 251
_ MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 193 126 210 -209 434 8,0
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 28 159 159 16,6 36,6 6,4
3
g Dow Jones Endeksi 17,0 72 6,1 88 251 134
g Nasdaq Endeksi 26,5 436 352 42 28,7 74
§ S&P Endeksi 249 16,3 289 6,3 194 95
I |pAx 16,2 35 255 241 212 7,0
Altin (TL) 61,7 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 5,7 252 184 -16 133 84
% Giimis (TL) 5238 84,6 298 275 14,4 0,0
w Giimiis (Usd) -10,9 478 155 -8,7 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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