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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalari ve arz kisitlan ana basliklar olarak 6n planda kalmaya
devam ederken, veri akig , Kovid-19 varyantlari ve ag/ila¢ gelismelerinin yani sira Avrupa’da 6ne ¢ikan ek kisitamalar da
yakindan takip ediliyor.

Diin ABD ve Avrupa borsa endekslerinde karisik seyir izlendi. Dolar endeksinde ylikselis devam ederken ABD 10 yillik tahvil
faizinde gerigekilme yasandi.Ons Altin fiyatlariise yataya yakin gevseme ile kapatti.

ABD'de gerceklestirilen bir anket sonucuna gore halkin Ulkeyle ilgli en blylk endise kaynaklannin yiikselen enflasyon
oldugu ve bu endisenin ABD BaskaniJoe Biden'a bakislarini olumsuz yénde etkiledigi agiklandi..

ABD'de diin aciklanan petrol stoklari artis kaydetti. Beklentiazalis yoninde idi.

ABD haftalik issizlik basvurulan verisi 200bin seviyesinin altinda aciklandi.Devam eden baswrular 2.05 milyon ile
beklentinin Gzerinde geldi.

ABD Ekimayi dayaniklimal siparisleri %0.5 gerileme gosterdi. Beklenti %0.2 artisidi. Toptan satis stoklari %2.2 artti. Beklenti
%1 artis yoniinde idi. Buglin ABD piyasalari siikran gtini tatili nedeni ile kapali olacak.

Fed’in 2-3 Kasim'da diizenlenen FOMCtoplanti tutanaklan yayimladi.

Tutanaklannda, enflasyonun komite hedefinin lizerinde seyretmeye devam etmesi durumunda, varikalimlarinin miktarinin
degistirilmesi ve faizartisinin su anda beklenenden daha erken yapilmasi durumuna hazirikl olunmasi gerektigi belirtildi ve
arz kisitlarinin beklenenden daha uzun siire devam etmesinin muhtemel oldugu kaydedildi. Politika ayarlamalannda
"esneklik" vurgusu yapildig gorildii . Ayrica ekonominin virlslin seyrine bagl olmaya devam ettigi vurgulanarak , ekonomik
blylmenin Gglincl gceyrekte yavaslayarak yilinilkyarisinda gorilen hizin 6nemli 6lglide altinda kaldigi not edildi.

Diin Japonya‘da Ekimayi hizmet UFE verisi%1 olarak aciklandi.

Brezilya merkez bankasi bagkani Roberto Campos Neto, 2022 yili icin hedeflenenin lizerinde enflasyon beklentilerine
odaklanarak faiz oranlarini gok hizli yikseltmenin biyiume beklentilerine zarar vermesi olasilig konusuna dikkat ¢ekti.
Brezilya merkez bankasi, gostergefaizoraniSelic'i Martayindan bu yana 575 baz puan artirarak %7,75'e yikseltti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yonetim kurulu Gyesi Isabel Schnabel, Euro bolgesinin stagflasyon veya durgun ekonomik
bliyime ile birlikte yliksek enflasyon dénemiriskialtinda olmadigini soyledi.

ECB/Makhlouf (irlanda Merkez Bankasi'nin da baskani) bugiin gérdiglimiiz kanitlara gére, faiz oranlannda artis gerekli degil
ciinkii enflasyonu yénlendiren faktrler gecici ama kanitlann degistigini goriirsek, goriisim, gecikmeden yanit vermektir. iki
tur kanit gérisimi degistirmesine yol agar;bunlar ikinci tur etkiler ve ekonomilerin isleyis bigcimindeki yapisal degisiklikler
dedi.

Lokal piyasalarda TCMB PPK’nin politika faizini 100 baz puan indirmesinin ardindan TU'de hiz kazanan deger kaybi din
itibari ile dizeltmeye bagadi. Gin icerisinde 13,15 seviyesine kadar yikselen USD/TL Paritesi glinii 12 seviyesinde kapatti.
Onceki giin Merkez Bankasindan yapilan agiklamada, Tiirkiye'nin dalgali déviz kuru rejimi uyguladigl ve herhangi bir déviz
kuru seviyesi taahhtdiu bulunmadigl belirtiimis ve belirli kosullar altinda, merkez bankasi herhang bir kalic yon
hedeflemeksizin agiri oynakliga miidahale edebilir denmist. Aynca doviz piyasalannda gercek¢i olmayan ve ekonomik
temellerden tamamen kopuk, sagliksiz fiyat olusumlari goriilmektedir. Merkez Bankasi, asin oynak piyasa kosullannda
ekonomik temellerden tamamen kopuk degerlerle islem yaparak sirketleri ve vatandaslan olasi kayiplara karg uyarmay
gerekli gormustir agiklamalari yapilmisti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan da diin AK Parti'nin ekonomi kurmaylari ile bir araya gelmis ancak toplantisonrasi bir
agklama yapilmamisti. Din gerceklesen AK Parti MYK Toplantisinda faiz dugirmede kararlilik vurgusu yapildigi ve 34 ay
icerisinde budurumun g¢ozilecegi konusuldugu belirtildi.

BAE( Birlesik Arap Emirlikleri) Tiirkiye'de yatirim yapmak tizere 10 milyar dolarlik bir fon ayirdi.
Buglinsaat 14:00'da TCMB PPK Ozetleri yayinlanacaksaat 14:30’da TR - Yabanca yatirimcilann bono ve hisse stok (19 Kasim)

rakamlan agiklanacak Saat 16:30 da ECB Baskani Lagarde konusacak. Ayrica TCMB Baskani Kavcioglu'nun buglin 6gleden
sonra Turkiye Bankalar Birigi Giyeleriyle bir araya gelecegiagiklandi.
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Usd/TL:

TCMB Baskani Kavcioglu'nun bugiin 6gleden sonra Trkiye
Bankalar Birligi Gyeleriyle bir araya gelecegi aciklandi. Son
PPK faiz kararinn ardinda TL ‘de hizlanan deger
kay iplarina iligkin Merkez Bankasindan yapilan aciklamada
Tirkiye'nin dalgali déviz kuru rejimi uyguladigi ve herhangi
bir déviz kuru seviyesi taahhidu bulunmadigi belirtilmis .
Belirli kosullar altinda, merkez bankasi herhangi bir kalici
yén hedeflemeksizin asiri oynaklida mudahale edebilir.
Doviz piyasalarinda gercekgi olmayan ve ekonomik
temellerden tamamen kopuk, saglksiz fiyat olusumlari
gorilmektedir. Merkez Bankasi, asiri oynak piyasa
kosullarinda ekonomik temellerden tamamen kopuk
degerlerle islem yaparak sirketleri ve vatandaglari olasi
kay iplara kargi uyarmayi gerekli gérmustir. Aciklamalari
yapimisti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’da din AK Parti'nin
ekonomi kurmaylari ile bir araya gelmis ancak toplanti
sonrasi bir agiklama yapimamisti. Din gerceklesen AK
Parti MYK Toplantisinda faiz disirmede kararlilik vurgusu
yapildigi ve 3-4 ay igerisinde bu durumun c¢oézulecegi
konusuldugu belirtiidi. Din itibari paritenin dlizetme
yasadigini gozlemledik. Gin icerisinde 13,15 seviyesine
kadar ylkselen USD/TL Paritesi gini 12 seviyesinde
kapatt.

Bugiin ABD piyasalari stukran gunu tatili nedeni ile kapali
olacak.

Bugiin acilista 11,96 seviyesinde iglem goéren paritede
11,73 ve 11,24 seviyeleri gin i¢i destek 12,48 ve 12,67
seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gecerli .Bugin
acllista 13,46 seviyesinde iglem goéren paritede 13,24 ve
12,93 seviyeleri gun igi destek 13,75 ve 14,21 seviyeleri
guin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir

TL Tahvil/Bono:

Lokal piyasalarda TCMB PPK’nin politika faizini 100 baz
puan indirmesinin ardindan TL'de hiz kazanan deger kaybi
din itibari ile dizeltmeye basladi.Tlrkiye ve BAE merkez
bankalarinin is birligine yoénelik yapilan anlasma TL
varlklara olumlu yansidu.

TCMB'nin Cin ile 6 milyar dolar, Katar ile de 15 milyar dolar
ve Giiney Kore ile 2 milyar dolar olmak lzere toplam 23
milyar dolara ulasan swap anlagsmasi bulunuyor.

TCMB'den 6nceki gun yapilan ac¢iklamada, uygulanmakta
olan dalgali kur rejimi altinda kur seviyesine iligkin bir
taahhidiunin olmadig: belirtildi. Merkez Bankasi belli
kosullar altinda kalici yon amac| tasimadan sadece asiri
oynakliga mudahale edebilmektedir. DOviz piyasalarinda
gercekci olmayan ve iktisadi temellerden tamamen uzak,
saglksiz  fiyat  olusumlari  gozlemlenmektedir.Doviz
kurlarinin, serbest piyasa dinamiklerince arz ve talep
kosullarinca belirlendigi ifade edildi. TCMB ortalama fonlama
maliyeti %15,10 seviyesinde.

Bugin TCMB, BDDK ve bankalar biraraya gelip durum
degerlendirmesi yapilacagi belirtildi. Tahvil fiyatlarinin, yurtigi
ve yurtdisindan gelecek olan haber akislari ve ekonomik
verilerle yeni denge seviyeleri arayislarinda olabilecegii
disunlyoruz

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din ginu sirasyla;
3baz puan dususle %20,77 ve 8 baz puan dususle %21,02
ile tamamlad.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli yukselis trendi igerisindeki gucli seyrini TL
bazindaki grafiklerde sirdiren piyasada, din %1.55
oraninda deger artig1 gerceklesti.

Endekste yasanacak seans ici geri cekilmelerde 1,775
seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk
etapta 1,775 Uzerinde dengelenmeye calisacak piyasada,
bu seviye Uzerinde tutunmayi! basaracak hareketlerin
ardindan alim egiliminin devam edebilecegini distnlyoruz.
Bu durumda 1,850 ara direncini agsma denemeleri etkisini
surdurecektir.1,850 seviyesini yukari1 gegcecek hareketler ise
piyasada 1,875 ve 1,900 seviyelerini test edecek
potansiyelin devamini getirecektir.

Su asamada yukar potansiyelini koruyan piyasada, bir alt
noktada bulunan 1,750 seviyesini kisa vadeli hareketin
destegi ve ayni zamanda yukselis yonundeki pozisyonlar
icin stop loss noktasi olarak alinmasini Gneriyoruz.
Destekler: 1,800 - 1,775 - 1,750

Direngler: 1,850 - 1,875- 1,900
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Eur/Usd:

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yonetim kurulu Uyesi Isabel
Schnabel, Euro bdlgesinin stagflasyon veya durgun
ekonomik buylme ile birlikte yliksek enflasyon dénemi riski
altinda olmadigini sdyledi. Makhlouf (irlanda Merkez
Bankasi'nin da baskani) bugin gordigimuiz kanitlara gore,
faiz oranlarinda artis gerekli degil , c¢lnkiu enflasyonu
yOnlendiren faktorler gecici. Ama kanitlarin degistigini
gorirsek, goriisiim, gecikmeden yant vermektir. Iki tir
kanit gorisimi degistirmesine yol agar;bunlar ikinci tur
etkiler ve ekonomilerin isleyis bicimindeki yapisal
degisiklikler. dedi.

Bugiin saat 16:30 da ECB Bagkani Lagarde konusacak.

Fed Tutanaklarinda, enflasyonun komite hedefinin izerinde
seyretmeye devam etmesi durumunda, varlik alimlarinin
miktarinin  degistirimesi ve faiz artisinn  su anda
beklenenden daha erken yapimasi durumuna hazirlikli
olunmas i gerektigi belirtimis ve arz kisttlarinin beklenenden
daha uzun sure devam etmesinin muhtemel oldugu
kaydedilmigtir. Politika ayarlamalarinda "esneklik" vurgusu
yapiimig ve ayrica ekonominin virlsiin seyrine bagli olmaya
devam ettigi vurgulanarak , ekonomik blylmenin Uclncl
ceyrekte yavaslayarak yilin ilk yarisinda goérilen hizin
onemli dlgude altinda kaldigr not edilmistir

Buglin acgiligta 1,1213 seviyesinde baslayan paritede
1,1180 ve 1,1152 seviyeleri gin ici destek 1,1262 ve 1,1286
seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda enerji fiyatlarindaki yukselis, vaka
sayllarindaki artis , yuksek enflasyon endiseleri ve Fed
tutanaklari ve ABD’den gelen ekonomik verilerle risk istahi
karisik seyrediyor.Fed tutanaklarinda enflasyonun yiliksek
seyretmesi durumunda faiz oranlarint  daha hizli
ylikseltebileceklerini belirttiler. Ingiltere Merkez Bankas!
(BOE) Baskani Andrew Bailey, merkez bankasi kararlarinin
toplanti bazinda alinacagini belirtmeye donebilecegini
soyledi.

ingiltere Merkez bankasi(BOE) iyesi orta vadede faiz
artrimini disindigind belirtti. BOE Uyesi Haskel, gevsek
para politikasinda daha fazla enflasyon gorilecegini belirtti
ve faiz artrimndan ©Once blylimeye ve istihdamin
iyiles mesiyle ile ilgili kanitlarin goérilmesi gerektigini belirtti.
ingiltere’de enflasyon %4,2 ile son on ylin en yiksek
seviyesinde.BoE faiz toplantisi 16 Aralk’da yapilacak.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,27 deger kazanarak
7.286,32 puana ylkseldi.

Fed toplanti tutanaklari sonrasinda yikselen Dolar Endeksi
96,76 seviyesinde. GBP buglin acllista 1,3342 seviyesinde
islem gorlyor. Paritede 1,3306 ve 1,3287 seviyeleri giin igi
destek;1,3383 ve 1,3420 seviyeleri giin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir.
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Altin:

ABD Baskani Biden’in FED baskanligi icin Jerome Pow ell’i
ikinci  doénem  baskanligi icin aday gosterdiginin
aciklanmasiyla deger kaybeden ons altin Fed toplanti
tutanaklarinda yer alan , enflasyonun komite hedefinin
Uzerinde seyretmeye devam etmesi durumunda, varlik
alimlarinin miktar inin degistirimesi ve faiz artisinin su anda
beklenenden daha erken yapilmasi durumuna hazirlikl
olunmas gerektigi yonundeki sikilasma mesajlarina ragmen
direngli kaldigi gézlemleniyor. Global piyasalarda ylkselen
enerji maliyetleri , enflasyon endiseleri, artan vaka sayilari
endise yaratiyor ve risk igstahini baskiliyor gelismis Ulke
borsalari karisik seyrediyor.

Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve OPEC+ olarak bilinen
bir grup olan Rusya da dahil olmak tGzere mittefikleri, petrol
talebi ve arz dinamiklerini goérismek Uzere o6nimuizdeki
hafta bir araya gelecek.

Guglenen Dolar Endeksi bu sabah 96,70 ile islem gorirken
Abd 10 yillik tahvil faizi 1,64 seviyesinde.

1870 seviyesinden geri ¢ekilen altinda orta ve uzun vade
olumlu gértsumizl koruyoruz.

Bugiin acgiligta 1.793 USD seviyesinde islem géren ons altin
fiyatlarinda 1.781 ve 1.769 seviyeleri gin ici destek; 1.808
ve 1.824 seviyeleri guin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

ABD Merkez Bankasinin 3 kasimda yaptigi FOMC toplanti
tutanaklarinda yiksek enflasyonun devam etmesi halinde
faiz artrimi icin daha hizli hareket edilebilecegi Fed’in son
toplantis inda politika faizi 0-0,25 aralig inda sabit tutulmus ve
aylik 120 milyar dolarlik varlik alim programinda 15 milyar
dolarlik azalisa gidiimesi karari alinmisti. ABD ekonomisine
iliskin Gglncu ceyrek blylime orani %2'den %2,1'e revize
edildi.Michigan tlketici gliven endeksi de kasimda 67,4
seviyesine revize edildi. Kiresel risk istahi Fed toplanti
tutanaklari ve ekonomik verilerin ardindan bir miktar
baskiland.ABD 10 yillk tahvil faizi 1,64 seviyelerinde.
Yurtici piyasalarda gecen hafta yapilan faiz indirimi ve
sonrasinda yapilan agiklamalarin etkileri devam ediyor.
Turkiye ile BAE arasinda yapilan anlagsma neticesinde lokal
piyasalar pozitif seyretti

Global piyasalardaki tahvil faizlerinin seyri ve risk istahinin

paralelinde vyurticinde de tahvil fiyatlarinin yeni denge
seviyeleri arayisi icinde olabilecedi gérusindeyiz.
Tarkiye 5 vyililk CDS 477 seviyelerinde. Turkiye

eurobondlarinda din sinrl pozitif seyir gérildu. Birim faizler
kisa vadelilerde 0,03 puan, orta vadelilerde 0,02-0,09 puan
ve uzun vadelilerde 0,06-0,12 puan dusts oldu. Yilhk
verimler srrasiyla 6,32% 7,47% ve 7,63% oldu.

a2 YapiKredi



Gundem=-Gostergeler

Glndem

li Gostergelerin Performansi

YATIRIM
ROTASI

ABD Bagkani Joe Biden’in bugline kadar Fed Bagskani adayini agiklamasi bekleniyor
ABD Piyasalar1 Siikran Giinii nedeni ile kapali olacak

14:00 TCMB PPK ézetleri yayinlanacak
14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (19 Kasim)
16:30 ECB Baskani Lagarde konusacak

24 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 11,97 744 595 529 3,79 353
E Eur/TL 13,42 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
-% Eur/Usd 11213 12210 11218 1,146 1201 1053
& |abo/us 173346 13675 13246 1275 1350 1233
[ TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 20,77 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ |10 Vil Gosterge Tahvil (%) 21,02 12,90 1221 16,48 11,74 1142
E 2 |riirkiye CDS (baz puan) 477 303 282 362 168 273
& & |BD 10 Vil Tahvil 56) 164 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 0 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 7,94 12,34 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 2041755 1691494 1502.748 1241473 1569.781 1094427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1253 1292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 35804 30,606 28538 26.903 24.719 19.765
g Nasdaq Endeksi 16.368 12888 8973 6.635 6.923 5.380
§ S&P Endeksi 4701 3.756 3.231 2507 2674 2239
T |oax 15878 13.719 13.249 10.559 13918 11.481
Altin (TL) 689,83 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1792 1901 1518 1282 1303 1150
S |Giimiis (TL) 9,09 631 3,42 263 2,07 181
& Giimils (Usd) 236 264 179 155 169 159
Deglsimler
Usd/TL 610 250 124 398 72 209
% Eur/TL 475 364 10,0 333 225 172
£ [Eur/usd 82 88 A5l 46 14,1 30
& |abo/usd 24 32 21 56 95 163
| TL Gosterge Bono 581 318 -795 633 277 -23
_ |mtovinkTahvi 812 69 427 474 32 68
2 2 [riirkiye cDs 174 21 80 194 105 4
|£ 3 [ABD 10 Yillik Tahvil 72 -100 -76 27 -4 18
BIST - 100 Endeksi 1000 291 254 209 852 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 357 455 214 36,3 16,1 251
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 207 126 21,0 209 434 80
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil -3,0 159 159 -16,6 36,6 64
E Dow Jones Endeksi 17,0 72 6,1 88 251 134
®  [Nasdaq Endeksi 27,0 436 352 42 287 74
% S&P Endeksi 252 163 289 63 194 95
T |pAx 157 35 255 241 212 7,0
Altin (TL) 519 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 5,7 252 184 16 133 84
S |Gimis (TL) 440 846 298 275 144 00
E Giimiis (Usd) 10,6 478 155 87 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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