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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda bu hafta gdzler FED toplantisindaydi. FED faizi 50 baz puan artimrak %0,75-1 araligina yikseltti. 2000
yilindan beri en yiksek faiz artisi gergeklesmis oldu. Karar oy bidigi ile alindi. 50’ser baz puan daha faiz artirim sinyali
verildi. 75 baz puan beklentisi masadan kaldirildi. Bilango kiigliltme takvimi ise Haziran aynda 47,5 milyar dolar ile
baslayacak ve ardindan 95 milyar dolar olarak devam edecek.

Diin ABD’de aciklanan haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerden yiiksek geldi. Onceki giin aciklanan verilere goreise
ABD dis ticaret acigl martta 109,8 milyar dolarile rekoru kirdi. ABD’de 6zel sektdristihdamiise nisan ayinda beklentilerin
altinda 247 bin artis gosterdi. Martayiacikis sayisi (JOLTS) 11,6 milyon ile rekor seviyede agklandi. Buglin ABD’de tanm
disiistihdam verision planda takip edilecek.

ABD’de borsalar FED sonrasi gliglenirken diin ise giinli sert deger kayiplari ile kapatti. Nasdaq Endeksi eyiiil 2020’den bu
yana en sert disiisiini gerceklestirdi. Avrupa’da da ingiltere hari¢ borsalarda deger kayiplarigoriildi.

Ote yandan Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi takip ediliyor. Avrupa Bidigi Rusya ya 6. yaptirim paketini agikladi. En
buyik Rus bankasi dahil 3 Rus bankasinin swiftden g¢kanlmasinin planlanmasi; AB Komisyonu’nun, Rusya’dan petrol
ithalatin16 ayiginde yasaklama teklifini sunmasi globalrisk istahini olumsuz etkileye n diger faktorler olarak éne ¢ikti.

Ukrayna baskaniZelenskiy, Ukrayna’nin “Marshall Plani” benzeri uluslararasidestek planina i htiyag duyd ugunu dile getirdi.

ingiltere Merkez Bankasi(BoE) beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan artisla, son 13 yilin en yiikseginde
%1’e ¢cikardi. BoE, ekonominin cift haneli enflasyon baskisi altinda daralma yolunda oldugunadair uyarida bulundu.

ABD ekonomisi dncli verilere gore 2022 yil1 1. geyrekte %1 blylime beklentisine karsin %1,4 daralma gosterdi. 2021 yilinin
son geyreginde %6,9 blylime gorilmusti. Kisisel tiketim harcamalar ilk geyrekte %3,5 beklentinin altinda %2,7 artis
gosterdi. Diger taraftan fiyat endeksinde beklentinin lizerinde %8 artis dikkat cekiyor. Yayinlanan GSYiH tahmini, revizyona
tabiolan dncliverilere dayaniyor. Birinci ceyrekiginikinci tahmin 26 Mayis 2022'de a ¢iklanacak.

Almanya’da nisan enflasyonu yillik %7,4’le 1981’den beri gorilen en yiiksek seviyeye ulasti. Euro Bolgesi yllik enflasyonu
%7,5ilerekorseviyeye ulasti.

Bu sabah gligdenen Dolar Endeksi 103,80 ve yikselen ABD 10 yill ik tahvil faizi %2,93; EUR/USD paritesi 1,0515 ve ons altin
1.875.-USD civarindaiglem goriyor.

Yurt icinde diin agiklanan TUIK verilerine gére Nisan'da yilik enflasyon %69,97 oldu. Enflasyonda aylik bazda %7,25 artis
goriildi. Uretici fiyatlarindaki yillik artisise %121,82 ile Mart 1995’den buyana goriilen enyiiksek artisoldu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati “Son 20 ylda millet olarak karsi karsiya kaldigimiz her tirdi krizden nasil gliglenerek
ciktiysak buglin bu enflasyon belasindan da ayniiradeyle kurtulacak, gliglenerek yolumuza devam edecegiz’ dedi.
istanbul’da nisan ayinda perakende fivatlarayiik%11,36 ve yillik%79,97’ve yikselerek 2002 yilindan beri en yiiksek artis
kaydedildi.

Ekonomik bliyiimenin éncli gdstergesi kabul edilen istanbul Sanayi Odasi imalat PMI nisan ayinda %0,2’lik diisiisle 49,2
seviyesine indi ve daralmaya isaret etti.

Bloomberg HT Tiketici Glve n Endeksi nisan ayinda bir dnceki aya gdre %17,90 artisla 54,57 de gerine yiikseldi.
Disticaretagigi nisan ayinda gegen yilin aynidénemine gore %98 artisla 6,1 milyar dolar oldu.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 638 ve USD/TL 14,88 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeksi din gliniu %1,47
yukselisle 2.466 puandan kapadi.

Bugiin yurt iginde Fiyat Gelismeleri Raporu ve reel efektif doviz kuru, yurt disinda Almanya’da sanayi tGretimi ve ABD’de
tarnim dististihdam verisi ve issizlik orani agiklanacak. Ayrica FED yetkililerden gelecek aciklamalar takip e dilecek.
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TUIK verilerine gére Nisan’da yillik enflasyon %69,97 oldu.
Enflasyonda aylik bazda %7,25 artig gorildi. Uretici
fiyatlarindaki yillik artis ise %121,82 ile Mart 1995°den bu
yana gorulen en yiksek artis oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati “Son 20 yilda millet olarak
karsi karsiya kaldigimiz her tirld krizden nasil glglenerek
ciktiysak bugiin bu enflasyon belasindan da ayni iradeyle
kurtulacak, glclenerek yolumuza devam edecegiz” dedi.

TCMB gegtigimiz hafta yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu
aclkladi. Ocak raporunda %23,2 olarak agiklanan 2022 y il
sonu enflasyon beklentisi % 42,8’e revize edildi.

istanbul’da nisan ayinda perakende fiyatlar aylik%11,36 ve
yillk%79,97'ye ylkselerek 2002 yilindan beri en yuksek
artis kaydedildi.

Ekonomik biiyiimenin éncii géstergesi kabul edilen istanbul
Sanayi Odas1imalat PMI nisan ayinda %0,2’lik dusUgsle 49,2
seviyesine indi ve daralmaya isaret etti.

Bloomberg HT Tiketici Gliven Endeksi nisan ayinda bir
Onceki aya gore %17,90 artisla 54,57 deg@erine yukseldi.

Dis ticaret agigi nisan ayinda gecen yilin ayni dénemine
gore %98 artigla 6,1 milyar dolar oldu.

Bu sabah Tirkiye 5 yillk CDS 638 ve USD/TL 14,88
seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeksi diun gini
%1,47 yukseligle 2.466 puandan kapadi.

Bugiin yurt igcinde Fiyat Gelismeleri Raporu ve reel efektif
ddviz kuru agiklanacak.
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TUIK tarafindan diin agiklanan nisan ayi TUFE beklenti
Uzerinde aylk 9%7,25 vyillik bazda %61,14'ten %69,97
seviyesine yiikseldi. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YIUFE)
ise yillk %122 oldu. Cekirdek C endeksi (Enerji, gida ve
alkolstz icecekler, alkolli ickiler ile tutin Urdnleri ve altin
haric TUFE) yilllk %48,39'dan %52,37'ye, cekirdek B
endeksi (lslenmemis gida (rinleri, enerji, alkollii ickiler ve
titln ile altin haric TUFE) ise %51,34'den %57,2'ye geldi.
UFE ise aylik %7,67 artigla 6nceki ayki %9,19 seviyesine
gére sinrli yavasladi ve yillik bazda %114,97'den
%121,82'ye yukseldi.

Global piyasalarda tahvil piyasalarindaki satis baskisinin
o6ne c¢lkmasi genel tahvil faiz seviyelerini de etkiliyor.
Gelismis Ulke merkez bankalarinin enflasyonla miicadele
politikalari ve jeopolitik konularla ile ilgili gelecek olan haber
akiglari lokal piyasalarin fiyattamalarinda etkili olacaktir.
Orta vadede ekonomi tesviklerinin, gucli liralagsma
stratejisinin lokal varliklar lzerinde olumlu etki yaratacagi
beklentisindeyiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin giini srasiyla
40 baz puan ylkselisle %22,07 ve 40 baz puan yukselisle
%21,69 ile tamamiladi.

Hisse Senedi:

2,562 zirve noktasindan baslayan ara dizeltme hareketini
kisa vadeli ana destek olarak izledigimiz 2,400 Uzerinde
karsilama cabasinda hareketlenen piyasada, bayram tatili
donlst ilk igslem gininde % 1.47 oraninda deder artisi
gerceklesti.

Haftanin son islem gunide 2,400 seviyesini ilk 6nemli
destek noktasi olarak izlemeyi surdurtyoruz. 2,400 destegi
Uzerinde tutunmay! basaracak hareketler endekste yukari
ataklarin devamini getirecektir. Bu kapsamda ilk dnemli
direng noktasi olarak 2,500 seviyesini almaya devam
ediyoruz. Kisa vadeli teknik yapinin 2,400/2,500 araliginda
bir seyir olusturacag piyasada, yukari ataklarin yeniden gig¢
kazanabilmesi igin 2,500 ara direncinin asilmas| gerekiyor.
Bu durumda yeniden 2,562 zirve seviyesini test edecek bir
hareket giindeme gelebilir.

Bu cercevede su asamada yulkselis trendi icerisindeki ara
dizeltme yoninde izledigimiz harekette 2,400 altindaki olasi
hareketlerin ise piyasada 2,350 hedefiyle yeni bir asagi
baskiy 1 glindeme getirebilecegini g6z onunde
bulunduruyoruz.

Destekler: 2,400-2,375- 2,350

Direngler: 2,465- 2,500-2,550
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Eur/Usd:

Din ABDde agklanan haftalk issizlik maasi basvurulari
beklentilerden yiiksek geldi. Onceki gin agklanan verilere
gore ise ABD dis ticaret agigi martta 109,8 milyar dolar ile
rekoru kirdi. ABDde 0Ozel sektor istihdami ise nisan ayinda
beklentilerin altinda 247 bin artis gosterdi. Mart ayi agik is
sayisi (JOLTS) 11,6 milyon ile rekor seviyede agiklandi.
Bugiin ABD'de tarim digi isthdam verisi 6n planda takip
edilecek.

Diin Ingiltere Merkez Bankas! faiz toplantisi gerceklesti .
Beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan artisla
%1 seviyesine yukseltildi. ingiltere Merkez Bankasi
Baskanrnin yaptigi agiklamada yuksek fiyatlarin buyldmeyi
kisittamaya basladigini  ve ekonomiyi resesyona
sokabilecedini sdylemesi risk istahini olumsuz yonde etkiledi.
Borsalar satis baskisi altinda kalrken ABD on yillik tahvil
faizlerinde ve dolar endeksinde ylkseligler gézlemlendi.

Buglin acllista 1,0517 seviyesinde baglayan parite 1,0490 ve
1,0477 seviyeleri gin i¢i destek 1,0570 ve 1,06 seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankasi faiz oranlarini beklenti dahilinde 25
baz puan artrarak %0,75'ten %1'e yukseltti. Gelismis Ulke
borsalarinda yuksek enflasyon ve merkez bankalarinin
sikilasan politikalari risk istahinin dismesine sebep oldu.
Avrupa borsalari diin Ingiltere haric deger keybettiler.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise %0,13 artarak 7.503,27
puana vyikseldi. Ingiltere Merkez Bankasi toplantisinda
Bagkan Bailey, enflasyon risklerinin yukariya dogru evrildigini
belirtti. Bailey ikinci tur etkiler konusunda endiseli olduklarini
fakat hicbir Gyenin 75 baz puan faiz artrimini savunmadigini
belirtti. Ayrica toplantida agustos ayindan 6nce tahvil satma
planinn  olmadigi da ifade edildi. Uyelerin gogunun
onimlzdeki aylarda para politikasinda bir derece daha fazla
skilagsmas inin uygun olabilecedi konusunda ortak gorusleri
oldugu belirtildi. Toplantda ayrca GSYIH artisinin
onimizdeki 1,5 yil icinde keskin bir sekilde yavaslayacagi
ifade edildi. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) tahminlerine
gore, faiz oranlarinin gelecek yilin ortasina kadar %2,5'e
trmanacagina dair piyasa varsayimlarini kullanarak,
ekonominin  2023'te klgllecedini, 2024'te ise duracagini
tahmin ediyor. Bankanin projeksiyonuna goére bu, issizligin
%3,8'den  %5,5¢ frlamasina neden olabilir. ingiltere
hikimeti, Rusya'nin Ukrayna'y 1 isgaline tepki olarak en blyuk
hissedar1 milyarder Roman Abramovich olan celik lretim ve
madencilik sirketi Evraz'a yaptrrim uyguladigini agikladi.
Bugun acilista 1,2354 seviyesinde baslayan paritede 1,2315
ve 1,2293 seviyeleri giin igi destek; 1,2367 ve 1,2384
seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

¥ CDS 5Y AN ABD1OYIk A\
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Altin:

Din kuresel piyasalarda yasanan satig baskisi ABD 10 yillik
tahvil faizlerinde yasanan yukari yonli hareket ons altin
fiyatlarini olumsuz yénde etkiledi. Orta ve uzun vade olumiu
gorlislimuzu koruyoruz. Kisa vade fiyat hareketleri haber
akisina paralel dalgall seyir izleyebilir.

Bugin acllista 1.874 seviyesinde baslayan parite 1.861 ve
1.850 seviyeleri giin i¢i destek; 1.893 ve 1.910 seviyeleri gun
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kiresel piyasalarda diin ABD borsalarinin sert distsi dikkat
cekiciydi. FED 6nceki gun beklenti dahilinde politika faizini 50
baz puan artrdi ve ayrica bilangosunun da 1 hazirandan
itbaren aylk 47,5 milyar dolar azaltilacag: ve gelecek 3 ay
icinde de aylik 95 miyar dolar azaltilacagdi belirtildi.
Piyasalarda diin merkez bankalarinin sikilagsma adimlari risk
istahinin dismesinde etkili oldu. Eski Baskan Yardimcisi
Clarida, FED'in artan enflasyonu kontrol altina almak igin kisa
vadeli faiz oranlarini en az % 3,5'e ylkseltmesi gerekecegini
bildirdi. Din kiresel ¢apta dolar endeksinin de ylikselmesiyle
tahvillerde satig baskis1 6ne ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi
%3,05 seviyesine yukseldi. Dolar endeksi 103,67 seviyesinde.
Yurticinde TUFE beklentilerin (izerinde aylik %7,25 yilk da
%69,97 aciklandl. Cekirdek TUFE yillik bazda %48,4'ten
%52,4'e yiikseldi. Yurtici UFE enflasyonu ise aylk %7,67'lik
gergeklesmenin ardindan, yillik bazda %115,0ten %121,8'e
yUkseldi.

Merkez Bankasi'nin son Piyasa Katilimcilari Anketinde Nisan
aynin TUFE artis1 beklentileri ortalamasi 4.23%, 2022 yil
sonu TUFE artis1 beklentisi ise 46.44% olmustu.

Kisa vadede eurobond getirilerinde yurt ici ve yurt digindan
gelecek haber akigi etkili olabilecektir. Orta vadede Tuirk
Lirasini dnceliklendiren politikalarin, liralagsma stratejisinin
lokal varlklarin seyrine olumlu yansimaya devam etmesini
bekliyoruz. Turkiye 5 yillik CDS 638 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda diin saticili yatay seyir izlendi. Birim faizlerde
kisa vadelilerde 0,07 puan,orta vadelilerde 0,08-0,05 puan ve
uzun vadelilerde 0,08-0,10 puan yukselis goéruldd. Yillik
verimler sirasiyla 7,73% 8,94%ve 8,87% oldu.
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15:30  ABD — Tarim Disgi Istihdam

5 May 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,87 13,40 7,44 595 5,29 3,79
E Eur/TL 15,65 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
-f'.-: Eur/Usd 1,0528 11376 1,2210 11218 1,146 1,201
g Gbp/Usd 12361 1,3533 1,3675 1,3246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 22,07 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
- TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 21,69 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
E g Tirkiye CDS (baz puan) 638 564 303 282 362 168
I‘—, 3 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 3,06 151 0,92 192 2,68 2,41
BIST - 100 Endeksi 2466 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 7,38 822 12,34 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.726.538 2.077.971 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.059 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 32.998 36.338 30.606 28538 26.903 24.719
13 Nasdaq Endeksi 12.851 15.645 12.888 8.973 6.635 6.923
3 S&P Endeksi 4.147 4.766 3.756 3231 2507 2674

(7) T DAX 13.903 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918

C Altin (TL) 896,89 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83

m o Altin (Usd) 1876 1.830 1901 1518 1282 1303

E = |Gimis (TL) 10,71 9,93 6,31 342 263 2,07

- E Giimils (Usd) 224 233 26,4 17,9 155 16,9
"8 Degigimler

m . Usd/TL 109 80,3 25,0 124 398 72
0- % Eur/TL 36 66,0 36,4 10,0 333 225

-E Eur/Usd 75 6,8 88 21 4.6 141

C g Gbp/Usd 8,7 -1,0 32 21 -56 95

e TL Gosterge Bono 63 774 318 -795 633 277
Q _ TL 10 Yilik Tahvil -263 1142 69 -427 474 32

()] Z 2 |mirkiye CDS 74 261 21 80 194 -105

c) I2 g ABD 10 Yillik Tahvil 154 60 -100 -76 27 4

—

q’ BIST - 100 Endeksi 328 258 291 254 20,9 852
—— BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 102 334 455 214 36,3 161
.w - MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 312 228 126 21,0 -20,9 43,4
'o E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil -14,1 4.6 159 159 -16,6 36,6
w § Dow Jones Endeksi 9,2 187 72 61 88 251
- — 3 Nasdaq Endeksi -17,9 214 436 352 4,2 28,7
e g S&P Endeksi -13,0 269 163 289 6,3 194

X DAX -12,5 158 35 25,5 24,1 212
Altin (TL) 148 721 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 26 -38 252 184 -16 133
= Giimis (TL) 78 57,4 84,6 298 275 144
E Giimis (Usd) 38 Sl 47,8 155 87 6,4
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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