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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yliksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalari
politikalan 6n planda takip ediliyor. FED’in sikilasmaya iliskin beklentiler ve Cn’in kovide iliskin aldig onlemlerin
ekonomiye etkilerine iliskin endiseler piyasalarda risk istahinda dislise neden oluyor. Cuma giinii ABD ve Avrupa’da
borsalargiini deger kayiplariile kapatti.

Cuma giinii agklanan ABD Tarim Disi istihdam verisi 380 bin beklentilere karsin 428 bin olarak gerceklesti. issizlik orani
3,6% (beklenti 3,5%), aylik saatlik kazanglar 0,3% (beklenti 0,4%)arth. Amerikan ekonomisinde is glicine katilim Nisan
ayinda 62,2% (beklenti 62,5%)oldu .

G7 Ulkeleri Rusya’dan petrol ithalatinikademeliolarak bitireceklerini duyurdu.
ABD Baskani Biden, Ukrayna’ya 150 milyon dolarlik savunma ya rdimi yapacaklariniagikladi.

Global piyasalarda gectigimiz hafta gézler FED toplantisindaydi. FED faizi 50 baz puan artirarak %0,75-1 araligina yukseltti.
2000 yilindan beri en yiiksek faiz artisi gergekle smis oldu. Karar oy bidigiile alindi. 50’ser baz puan daha faiz artirm sinyali
verildi. Bilango kiigliltme takvimi ise Haziran ayinda 47,5 milyar dolar ile baslayacak ve ardindan 95 milyar dolar olarak
devam edecek.

Richmond Fed Baskani Barkin, merkez bankasinin enflasyonu frenleme miicadelesinde, faiz oranlarini 75 baz puan
yukseltmek de dahil olmak tzere higbir seyi masadan kaldirmayacagini s6yledi. FED Baskani Powell ise gectigimiz hafta
yaptigi aciklamalarda 75 baz puan artis ihtimalini masadan kaldirmisti.

Minneapolis FED Baskani Kashkari tedarik zincdrderinde bir rahatlama saglanamazsa para politikasinda daha fazla sey
vapmalarigerekecegini dile getirdi.

Cin Merkez Bankasi’ndan ekonomiye destek mesajlari stiriiyor. Cin MB Baskan Yardimcisi reel ekonomiye desteklerin
artacagini soyledi

ingiltere Merkez Bankasi(BoE) beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan artisla, son 13 yilin en yiikseginde
%1’e ¢cikardi. BoE, ekonominin gift haneli enflasyon baskisi altinda daralma yolunda oldugunadair uyarida bulundu.

Bu sabah gligdenen Dolar Endeksi 104,06 ve yikselen ABD 10 yillik tahvil faizi %3,14; EUR/USD paritesi 1,0511 ve ons altin
1.873.-USD civarindaiglem goriyor.

Yurt icinde gectigimiz hafta aciklanan TUIK verilerine gére Nisan'da yilik enflasyon %69,97 oldu. Enflasyonda aylik bazda
%7,25 artis goriildi. Uretici fiyatlarindaki yillik artigise %121,82 ile Mart 1995’den buyana gériilen enyiiksek artis oldu.

istanbul’da nisan ayinda perakende fiyatlar aylik %11,36 ve yillik %79,97 yiikselirken 2002 yilindan beri en yiiksek arts
kaydedildi.

TL'nin nin reel degerini 6lcen TUFE bazl reel efektif déviz kuru nisanda 57,1; UFE bazli reel efektif déviz kuru ise 82,2
seviyesinde aciklandi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati 10-11 Mayis’da Fas’da EBRD(Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi) toplantisina katilacak.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 665 ve USD/TL 14,96 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeksi cuma ginid %0,31
dislsle 2.458,72 puandan kapadi.

Bu hafta yurt icinde sanayi Gretimi, issizlik, hazine dengesi; yurtdisinda ABD, Gin ve Almanya’da enflasyon, ingiltere’de

bliylime, Euro Bolgesi'nde sanayi lretimi verileri 6n planda takip edilecek. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi Bagkani
Lagarde’in konusmasi izlenecek. Bugiin ise Rusya Devlet Baskani Putin’in konusmasitakip edilecek.
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Gectigimiz hafta agiklanan TUIK verilerine gére Nisan'da
yillk enflasyon %69,97 oldu. Enflasyonda aylik bazda
%7,25 artig goruldi. Uretici fiyatlarindaki yillik artis ise
%121,82 ile Mart 1995’den bu yana gorilen en yuksek artig
oldu.

istanbul’da nisan ayinda perakende fiyatlar aylik %11,36 ve
yillik %79,97 yukselirken 2002 yilindan beri en yiksek artis
kaydedildi.

TL’nin nin reel degerini lcen TUFE bazli reel efektif déviz
kuru nisan ayinda 57,1 ve UFE bazli reel efektif déviz kuru
ise 82,2 seviyesinde agiklandi.

Dis ticaret agigi nisan ayinda gecen yilin ayni dénemine
gore %98 artigla 6,1 milyar dolar oldu.

Bloomberg HT Tuketici Guven Endeksi nisan ayinda bir
onceki aya gore %17,90 artisla 54,57 deg@erine yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati 10-11 Mayis’da Fas'da
EBRD(Avrupa Iimar ve Kalkinma Bankasi) toplantisina
katilacak.

Bugin Cumhurbagkanlhgi Kabine Toplantisi gergeklesecek.

Bu sabah Tirkiye 5 yilllk CDS 665 ve USD/TL 14,96
seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeksi cuma glini
%0,31 dusuUsle 2.458,72 puandan kapadi.

Bu hafta yurt icinde sanayi Uretimi, issizlik, hazine dengesi
verileri 6n planda takip edilecek. Hazine bugn tahvil ihalesi
gerceklestirecek.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanligrnin yayinladigi i¢c borg ihrag
takvimine goére bugin 2 yil (707 gun) vadeli, 6 ayda bir
%10,45 kupon 6demeli sabit kuponlu devlet tahvili yeniden
ihra¢ edilecek. Yarin yapilacak iki ihalede ise 6 yil (2317
guin) vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli ve 10
yll (3640 gln) vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli sabit
kuponlu devlet tahvilleri yeniden ihra¢ edilecek. Ayrica Sali
ginld 2 yil (728 gln) vadeli 6 ayda bir kira 6demeli kira
sertifikasinin dogrudan satisi yapilacak. Hazine ve Maliye
Bakani Nebati, bu hafta EBRD'nin Guvernérler Kurulu Y illik
Toplantilari'na katilacak ve Turk ekonomisine iliskin son
gelismelerle ydritilmekte olan ekonomik politikalari
paylasacak.

Global piyasalarda tahvil piyasalarindaki satis baskisinin
one c¢lkmasi genel tahvil faiz seviyelerini de etkiliyor.
Gelismis Ulke merkez bankalarinin enflasyonla miicadele
politikalari ve jeopolitik konularla ile ilgili gelecek olan haber
akiglar1 lokal piyasalarin fiyattamalarinda etkili olacaktir.
Orta vadede ekonomi tesviklerinin, gUcli liralagsma
stratejisinin lokal varliklar Gzerinde olumlu etki yaratacagi
beklentisindeyiz.

2 yilhik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller diin glini srasyla
87 baz puan yukselisle %22,94 ve 122 baz puan yukseligle
%22,91 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

2,562 zirve noktasindan baslayan ara duzeltme hareketini
kisa vadeli ana destek olarak izledigimiz 2,400 Uzerinde
karsilama cabasinda hareketlenen piyasada, bayram
tatilinin oldugu kisa islem haftasinda % 1.16 oraninda deger
artis1 gergeklesti. Bu kapsamda haftaya baslarken 2,400
seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak izlemeyi
sUrdurdyoruz. 2,400 destegi Uzerinde tutunmay| basaracak
hareketler endekste yukari ataklarin devamini getirecektir.
Bu kapsamda ilk 6nemli direng noktasi olarak 2,500
seviyesini almaya devam ediyoruz. Kisa vadeli teknik
yapnin ilk etapta 2,400/2,500 araliinda bir seyir
olusturacad!l piyasada, yukari ataklarin yeniden glg¢
kazanabilmesi i¢cin 2,500 ara direncinin asilmasi gerekiyor.
Bu durumda yeniden 2,562 zirve seviyesini test edecek bir
hareket gindeme gelebilir. Su asamada ylkselis trendi
icerisindeki ara dizeltme yoniinde izledigimiz harekette
2,400 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada 2,350
hedefiyle yeni bir asadi baskiyi giindeme getirebilecegini
g6z 6nlinde bulunduruyoruz.

Destekler: 2,400-2,375- 2,350

Direncler: 2,465-, 2500 2550 YapIKredl
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1,0511  -019% 1,284 064% | 1873 015% | 665 27 3,14 0,08
Eur/Usd:
Cuma giinii ag iklanan ABD Tarim Dis1 Istihdam verisi 380 bin Altin:

beklenirken 428 bin olarak gergeklesti. Issizlik orani 3,6%
(beklenti 3,5%), aylk saatlik kazanglar 0,3% (beklenti
0,4%)artt. Amerikan ekonomisinde is gucliine katlim Nisan
ayinda 62,2% (beklenti 62,5%)oldu .

Gecgen hafta FED beklentilere paralel olarak federal fonlama
faizi 50 baz puan artrarak %0,75 - %1,0 araligina
yUkseltilmigti. Bilango buyukliginin 1 Haziran itibariyle aylk
47,5 milyar dolar azaltlacagive Eylil ayindan itibaren azaltim
miktarinin 95 milyar dolara ¢ikacagi belirtiimisti. ECB Konseyi
Uyesi Robert Holzmann verdigi bir roportajda, Avrupa Merkez
Bankas 'nin enflasyonla micadele i¢in bu y1l faiz oranlarini t¢
defaya kadar artrmasi gerektigini sdyledi. ECB Yonetim
Konseyi Uuyesi Olli Rehn, Avrupa Merkez Bankasi'nin
enflasyon beklentilerinin yerinden oynamasini énlemek icin
Temmuz ayinda borglanma maliyetlerini artirmaya baglamasi
gerektigini sdyledi.  Rehn, "lkinci tur etkilerin belirtilerini
gorlyoruz. Su anda tanik oldugumuz bu yilksek enflasyon
beklentilerinin yerlesemeyecegine dair bir sinyal géondermemiz
onemli" dedi. Rehn, Temmuz ayminda para politikasini
normallestirmeye paralel olarak faiz oranlarini artrmaya
baslamanin makul oldugunu séyledi. ECB Bagkani Lagarde
“Stagflasyon su anda temel senaryomuz degil’ dedi. Lagarde,
net varlik alimlarinin Ggiincl geyredin basinda sona ermesinin
beklendigini yineledi. Faiz oranlari soruldugunda, ECB
baskani yetkililerin tim segenekleri agik tutacagini ve
kademeli olarak ilerleyecegdini séyledi. Bugin acilista 1,0508
seviyesinde baslayan paritede 1,0475 ve 1,0457 seviyeleri
gln ici destek; 1,0571 ve 1,0640seviyeleri gin i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankasi faiz oranlarini beklenti dahilinde 25
baz puan artrarak %0,75'ten %1'e yikselti. ingiltere Merkez
Bankas! toplantisinda Bagkan Bailey, enflasyon risklerinin
yukariya dogru evrildigini ikinci tur etkiler konusunda endiseli
olduklarini fakat higbir Gyenin 75 baz puan faiz artirimini
savunmadigini belirtti. Ayrica toplantida agustos ayindan
dnce tahvil satma planinin olmadigyi da ifade edildi. Uyelerin
¢ogunun onumizdeki aylarda para politikasinda bir derece
daha fazla sikilagmasinin uygun olabilecegi konusunda ortak
gorugleri oldugu belirtildi. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,14 ve
ingiltere 10 yillik tahvil faizi %1,9950 seviyesine yiikseldi.
ingiltere 2,10 milyar dolar ticareti hedefleyen yeni bir yaptirim
paketinde Rusya ve Belarus'dan platin ve paladyum ithalatina
uygulanan tarifeleri artiracagini duyurdu. ingiltere hiikiimetinin
zamani geldiginde yeni yaptirimlar igin yasa c¢ikaracagi
belirtildi. Dolar endeksinin 104,04 seviyesine ylkselmesiyle
baski altinda kalan sterlin bugiin agilista 1,2285 seviyesinde
baslayan paritede 1,2235 ve 1,2207 seviyeleri gin ici destek;
1,2315 ve 1,2361 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri olarak
i7lenebilir

Gegtigimiz hafta ABD ve Ingiltere Merkez Bankalarindan
gelen faiz artrimlari ve kiresel piyasalarda bir cok merkez
bankasinin karari takip etmesi 6zetle ylkselis edilimi gosteren
kiresel faizler ons altin fiyatlarini olumsuz yonde etkilemeye
devam etti. Bugin agilista ABD 10 yillik tahvil faizlerinin
%3,14 seviyesinde. Orta ve uzun vade olumlu gorisumizi
korumakla birlikte kisa vade igin volatil bir seyir beklenmeye
devam ediyoruz.

Bugin acilista 1.872 seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarmda 1.866 ve 1.855 seviyeleri gun i¢i destek; 1.897 ve
1.913 seviyeleri glin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kiresel piyasalarda yuksek enflasyon, jeopolitik konular ve
merkez bankalarinin sikilasma adimlari ana glindem konulari
olarak takip edilirken, risk istah1 dusik seyrediyor. Cuma gunu
ABD'de agklanan Tarim Disi istihdami Nisan ayinda 380.000
olan beklentileri asarak 428.000 kisi olarak acikland..
Richmond FED Baskani Barkin, merkez bankasinin
enflasyonu frenleme miicadelesinde, faiz oranlarini 75 baz
puan yukseltmek de dahil olmak Uzere hicbir seyi masadan
kaldirmayacagini soyledi. FED’in sahin gorisli Gyelerinin
Powell'in sikilagsma adimlarinda gec kaldigiyla ilgili elestirisel
aciklamalaritakip edildi. Fed Guverndri Waller iki yillik hazine
bonosunun getirilerinin  gegen sonbaharda Fed'in siper
gevsek para politikasinin sona erdiginin sinyalini vermeye
baslamasiyla yuUkseldigini kaydetti. St. Louis FED Bagkani
Bullard enflasyonu "gok yiksek" olarak nitelendirerek
enflasyonu kontrol altina almak i¢cin oranlarin "hizla", belki de
%3,6'ya yukseltimesi cagrisinda bulundu. Eski Baskan
Yardimcis1 Clarida, FED'in artan enflasyonu kontrol altina
almak igin kisa vadeli faiz oranlarini en az % 3,5
yikseltmesi gerekecegini bildirdi. ABD 10 yillk tahvil faizi
%3,14 seviyesine yukseldi. Dolar endeksi 104,08 seviyesinde.
ABDde bu hafta enflasyon verisi takip edilecek.

Yurt icinde lokal varliklar global fiyat hareketlerinden
etkilenirken gectigimiz hafta tahvil faizleri yikseldi. Kisa
vadede eurobond getirilerinde yurt ici ve yurt disindan gelecek
haber akisi etkili olabilecektir. Orta vadede Tirk Lirasini
onceliklendiren politikalarin, liralagsma stratejisinin  lokal
varliklarin  seyrine olumlu yansimaya devam etmesini
bekliyoruz. Turkiye 5 yilik CDS 665 seviyelerinde. Tirkiye
eurobondlarinda Cuma gund saticili yatay seyir izlendi. Birim
faizlerde kisa vadelilerde 0,08-0,20 puan,orta vadelilerde 0,23
puan ve uzun vadelilerde 0,19-0,11 puan yukselis gorulda.
Yillk verimler sirasiyla 8,01% 9,17%ve 9,06% oldu.
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Rusya Devlet Bagkani Putinin Moskova’da yapacadi konusmada Ukrayna’ya yonelik agiklamalari izlenecek
Hazine 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli deviet tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirecek

6 May 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,97 13,40 744 5,95 529 3,79
E Eur/TL 15,72 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
% Eur/Usd 1,0511 1,1376 1,2210 1,1218 1,146 1,201
g Gbp/Usd 1,2285 1,3533 1,3675 1,3246 1,275 1,350
TL 2 Yilik Gésterge Tahvil (%) 22,94 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 2291 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
Z 2 |riirkiye CDS (baz puan) 665 564 303 282 362 168
|E 3 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 3,14 1,51 0,92 192 2,68 2,41
BIST - 100 Endeksi 2.459 1.858 1477 1.144 913 1.153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,34 822 1234 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.708.865 2077971 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.032 1.232 1.292 1.115 962 1.154
§ Dow Jones Endeksi 32.899 36.338 30.606 28.538 26.903 24.719
g Nasdaq Endeksi 12.694 15.645 12.888 8973 6.635 6.923
(7) § S&P Endeksi 4.123 4.766 3.756 3.231 2,507 2,674
C X DAX 13.674 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
m Altin (TL) 901,42 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83
E Altin (Usd) 1874 1.830 1.901 1518 1.282 1.303
— S |Gimis (TL) 10,72 9,93 6,31 3,42 263 2,07
|8 E Giimiig (Usd) 223 233 26,4 17,9 155 16,9
(D) Deglsimler
D— Usd/TL 117 80,3 250 124 398 7,2
C % Eur/TL 41 66,0 36,4 10,0 333 225
e £ [Eur/usd 76 68 88 21 46 141
q) & Gbp/Usd 9,2 1,0 32 21 56 95
GJ TL Gosterge Bono 24 774 318 -795 633 277
c) TL 10 Yillik Tahvil -141 1142 69 -427 474 32
E g g Tiirkiye CDS. 101 261 21 -80 194 -105
et = M |ABD 10 Yillik Tahvil 162 60 -100 -76 27 -4
:8 BIST- 100 Endeksi 324 258 291 254 -20,9 -852
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 10,6 334 455 214 36,3 16,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 30,4 228 126 210 -20,9 434
= E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil -16,3 4.6 159 159 -16,6 36,6
E Dow Jones Endeksi 9,5 18,7 72 6,1 88 251
3 Nasdaq Endeksi -189 214 43,6 35,2 -4,2 28,7
§ S&P Endeksi -13,5 26,9 16,3 289 6,3 194
I |[pax 13,9 158 35 255 241 212
Altin (TL) 154 721 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 24 -3,8 252 184 -1,6 133
= |Giamis (TL) 7.9 57,4 84,6 208 275 14,4
E Giimiis (Usd) 43 11,9 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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