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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yliksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalari
politikalarion planda takip ediliyor.

Global piyasalarda gozler bugiin ABD’de agiklanacak enflasyon verisinde olacak. Martta yillik %8,5ile Aralik 1981'den bu
yana en blyik artisi gosteren Tiketid Fiyat Endeksi'ne iliskin beklentiler, nisanda wllik %8,1 ile %8,4 arasinda artis
yéninde.

ABD Baskani Biden i¢ politikada 6nceliginin enflasyon oldugunu séyledi. Amerikan Merkez Bankasina iliskin olaraksa, “FED
enflasyonu kontrol etmek igin tizerine dliseni ya pacaktir” dedi.

Bu sabah Cin’den gelen veride TUFE nisanda beklentilerin {izerinde yillik %2,1 yiikseldi.

FED yetkililerinden gelen agiklamalar yakindan takip ediliyor. Gegtigimiz hafta FED faizi 50 baz puan artirarak %0,75-1
araligina ylikseltmisti. 2000 yilindan beri en yiiksek faiz artisi gergeklesmis oldu. Bundan sonraki faiz artislanna iliskin
50’ser baz puan daha faiz artirm sinyali verilirken 75 baz puan faiz artisinin masada olabilecegine dair baz FED yetkililerin
soylemleri dikkat gekmisti. Son gelen agklamalara baktigimizda ise FED yetkililerinden 50 baz puan faizartisini destekleyen
soylemler agifikli 6ne c¢ikiyor. New York FED baskani Williams gelecek iki toplantida 50’ser baz puan faiz atisi temelde
mantikli gérinlyor dedi. deweland FED Baskani Mester mevcut faiz artis hiznin uygun oldugunu dile getirdi e
onlimizdeki 2 toplantida 50 baz puan faiz artisini destekledigini belirtti. Richmond FED Baskani Barkin ise, FED Bagkani
Powell'in 50 baz puanartislariylailgili yorumlarinin gelecek toplantilarda degerlendirilecegini s dyledi.

ABD Merkez Bankasi, Finansal istikrar Raporu'nda Ukrayna'daki savas ve yiiksek enflasyonun finansal sisteme yonelik
baslica riskler olusturdugunu bildirdi. Raporda, bu dogrultuda finansal piyasalarda yliksek oynaklik ve piyasa likiditesi
Gzerinde baz baskilaryasandigi vurgulandi.

Bu sabah Dolar Endeksi 103,56 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %3,05; EUR/USD paritesi 1,0582 ve ons altin 1.863.-USD
civarindaislem goériyor.

Yurt icinde Cumhurbaskani Erdogan konut finansmaninda 3 ayn paket uygulanacagini agikladi. Distk gelir grubundaki
vatandaslan evsahibi yapmaya yénelik sosyal konut projeleriicin TOKi'ye 30 milyar TL'lik finansman ve vatandaslara diisiik
faizimkanisaglanacagini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati yeni konut finansman projesini te mel amacanin uygun maliyetle evsahibi olmanin yani sira
vatandasi konut piyasalarindaki dalgalanmadan korumak oldugunu soéyledi. Projelere iliskin firsatglik yapanlar ve
vatandasi magdur etmeye calisanlara iliskin ilgili her adimi atacaklarini belirtti.

Gectigimiz hafta agklanan TUIK verilerine gére Nisan’da yillik enflasyon %69,97 oldu. Enflasyonda aylik bazda %7,25 artis
gorildi. Uretici fiyatlarindaki yillik artisise %121,82 ile Mart 1995’den buyana gériilen enyiiksek artisoldu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati bugiin de devam eden Fas’daki EBRD(Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi) toplantisina
katilacak.

Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 696 ve USD/TL 15,33 seviyelerinde islem gériyor. BIST-100 Endeksi dun glinu %0,99
yukselisle 2.490 puandan kapadi.

Bugiin yurt icinde Hazine Nakit Dengesi rakamlari agiklanacak. Yurt disi tarafta ABD ve Almanya TUFE verileri &n planda
olacak. Avrupa tarafinda ECB BaskaniLagarde’in konusmasitakip edilecek.
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Cumhurbagkani Erdogan konut finansmaninda 3 ayri paket
uygulanacagini agikladi. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlhigi ile istisareler
dogrultusunda "k evim Konut Finansman Paketi",
"Genisletilmis Konut Finansman Paketi", "insaat Sektoriine
Ozel Kredi Garanti Paketi" olmak lzere 3 ¢ézim paketi
olusturdu. Dulslk gelir grubundaki vatandaslari ev sahibi
yapmaya yonelik sosyal konut projeleri icin TOKi'ye 30
milyar TL'lik finans saglanacagini belirtildi. Vatandaslara
belli sartlarda distk faizli kredi imkani da saglanacak.
Hazine ve Maliye Bakani Nebati yeni konut finansman
projesini temel amacinin uygun maliyetle ev sahibi olmanin
yani sira vatandasi konut piyasalarindaki dalgalanmadan
korumak oldugunu soéyledi. Projelere iliskin firsatgilik
yapanlar ve vatandagi magdur etmeye caliganlara iliskin
ilgili her adimi atacaklarini belirtti.

Gectigimiz hafta agiklanan TUIK verilerine gére Nisan'da
yilik enflasyon %69,97 oldu. Enflasyonda aylik bazda
%7,25 artis goruldi. Uretici fiyatlarindaki yillik artis ise
%121,82 ile Mart 1995’'den bu yana gorilen en yuksek artis
oldu.

istanbul’da nisan ay inda perakende fiyatlar aylik %11,36 ve
yillk 9%79,97 yukselirken 2002 yilindan beri en yiksek artis
kaydedildi.

TL’nin nin reel degerini dlcen TUFE bazli reel efektif déviz
kuru nisan ayinda 57,1 ve UFE bazli reel efektif déviz kuru
ise 82,2 seviyesinde agiklandL.

Dis ticaret agigl nisan ayinda gegen yilin ayni dénemine
gbre %98 artisla 6,1 milyar dolar oldu.

Bloomberg HT Tuketici Guven Endeksi nisan ayinda bir
onceki aya gore %17,90 artigla 54,57 degerine ylkseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati bugiin de devam eden
Fas’daki EBRD(Avrupa Imar ve Kalknma Bankasi)
toplantisina katilacak.

Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 696 ve USD/TL 15,33
seviyelerinde islem goériyor. BIST-100 Endeksi dun gini
%0,99 yukseligle 2.490 puandan kapadi.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanhgi, dun iki ayri borglanma ihalesi
gergeklestirdi. 13 Eylil 2028 itfa tarihli, 6 yil vadeli, 6 ayda
bir kupon 6demeli degisken faizli devlet tahvilinin yeniden
ihrac edildigi ihalede ortalama fiyat 93.42 TL, donemsel faiz
12.02 % oldu. 28 nisan 2032 itfa tarihli, 10 y Il vadeli 6 ayda
bir % 10,75 kupon 6demeli sabit kuponlu devlet tahvilinin ilk
kez ihrac edildigi ihalede ortalama fiyat 96.617 TL, ortalama
basit faiz 22.62 % oldu. Hazine ve Maliye Bakanligi, ikiyil
vadeli 2.27 milyar TL tutarinda sabit kira getirili kira
sertifikas1 ihraci gerceklestirdi. Cumhurbaskani Erdogan
onceki gun konut degerinin en az yarisini 1 Nisan’dan 6nce
acllmis doviz tevdiat hesaplarinin bozdurulmasi ya da fiziki
altinlarin TCMB’ye satilmasiyla 6édeyeceklerin %0,89 aylk
faizli konut kredisinden yararlanacagini ag kladi. Yurt icinde
issizlik orani Mart'ta mevsimsellikten arindirrimis bazda
%11,50'ye ylkseldi, isthdam orani ise %46,5'e geriledi.
Genis tanimli issizlik yerine gecen atil isgicli orani ise
%22,70'e yiikseldi. Isgliciine katihm oraninin %52,6'ya
ylkseldigi a¢iklandi. Global piyasalarda ylksek enflasyonla
mucadale igin uygulanan politikalar tahvil faizlerinin
ylUkselmesine sebep oluyor. Kisa vadede haber akisinin
fiyatlamalar Gzerinde volatilite yaratmasi mimkin olmakla
beraber orta vadede ekonomi tesviklerinin, gicli liralasma
stratejisinin lokal varliklar lzerinde olumlu etki yaratacagi
beklentisindeyiz. 2 yillik ve 10 yillk TL gdsterge tahviller
diin gunu srasiyla 69 baz puan yukselisle %24,87 ve 50
baz puan yukseligle %23,51 ile tamamladi.

Hisse Senedi:
2,562 zirve noktasindan baslayan ara diizeltme hareketini
Ara dizeltme hareketini kisa vadeli ana destek noktasi
olarak izledigimiz 2,400 Uzerinde karsilama c¢abasini
sUrdlren piyasada, devam eden yukari ataklarin ardindan
din % 0.99 oraninda deger artis1 gerceklesti.

Bu kapsamda kisa vadeli teknik yapi igerisinde 2,500
seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izlemeyi
sUrdurdyoruz. Su asamada 2,400/2,500 bandindaki yatay
seyrin sUrdugl piyasada, yukari ataklarin yeniden gulc¢
kazanabilmesi igin 2,500 ara direncinin asilmas| gerekiyor.
Bu durumda yeniden 2,562 zirve seviyesini test edecek bir
hareket giindeme gelebilir.

Geri gekilmelerde ise 2,400 destek konumunu sirdirecekiir.
2,400 destegi Uzerinde tutunmay| basaracak hareketler
endekste yukari ataklarin devamini getirecektir. 2,400
altindaki olas1 hareketleri ise piyasada zayiflama sinyali
olarak degerlendirecegiz
Destekler: 2,475-2,450- 2,400
Direncler: 2,500- 2525 2550
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EurUsd V% Gbpusd ONS Altin 7 CDS 5Y A |ABD1OYIIK W\
1,0544  -032% 1,2336  -0,28% 1.838 -1,31% 696 12 2,99 -0,07
Eur/Usd: Altin:
Kiresel piyasalar bugin ABDden gelecek nisan ayr Kiresel piyasalarda

enflasyon verisine odaklanmis durumda. Beklenti enflasyonun
yilk bazda %8,5'ten %8,4 seviyesine gerilemesi yoninde .
Fed'den 75 baz puanlk faiz artirim beklentileri Powell'n
FOMC toplantisi1 sonrasi yaptidi a¢iklamalara ragmen devam
ediyor. Bu yénii ile de veri éne ¢ikiyor. Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi (EBRD) Guverndrler Kurulu Yillik
Toplantisi, Fas'in Marakes sehrinde basladi.EBRD'nin, yillik
toplantinin aciligiyla es zamanli olarak yayinladigi raporunda,
"2022'de Gilney ve Dogu Akdeniz bdlgesi ekonomisinin
blylimesinde ylzde 2,5'lik bir yavaglama bekleniyor." ifadeleri
kullanildi.  ECB/Villeroy yapti§i agiklamada sinrsiz ve
maliyetsiz bor¢ illizyonunun ¢ok tehlikeli oldugunu ve
ECB’'nin bu yaz faiz oranlarini arttrmaya baglayacagini
diisUndigini belirtti.

Bugiin acilista 1,0548 seviyesinde baslayan paritede 1,0521
ve 1,0494 seviyeleri gun ici destek 1,0575 ve 1,0620
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda risk istahi disik seyretmeye devam
ederken Uste Uste gelen satilar sonrasi din toparlanma
cabasi ile Avrupa borsalari gini yikselisle kapatti.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,37'lik artigla 7.243,22
seviyesine yukseldi. ABD endekslerinde de karigik seyir
goruldi. FED yetkililerinin piyasaylr yonlendiren s6zIi
aciklamalaridevam ediyor. Genel gérus s kilagma adimlarinin
yilin genelinde de devam edecedi hangi hizda yapilacaginin
kararinin da ekonomik verilere bagli olarak dinamik bir strecle
belirlenecedi seklinde. ingiltere Merkez Bankasi gegen hafta
faiz oranlarini beklenti dahilinde 25 baz puan artrarak
%0,75'ten %1'e ylkseltti. Baskan Bailey, enflasyon risklerinin
yukariya dogru evrildigi igin ikinci tur etkiler konusunda
endiseli olduklarini fakat hicbir tyenin 75 baz puan faiz
artirimint savunmadigini ve agdustos ayindan o6nce tahvil
satma planinin olmadigini ifade etti. Uyelerin g¢ogunun
onumizdeki aylarda para politikasinda bir derece daha fazla
skilagmas inin uygun olabilecedi konusunda ortak gorUsleri
oldugu belirtildi. Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastrmalar
Enstitiisii (NIESR), Ingiltere’de GSYH'nin iigiincii geyrekte %
0,2 ve yilin son ug¢ ayinda % 0,4 disecegini her iki ceyrekte
de daralma olacagint ve bu yil durgunluga girecegini
bekledigini acikladi. tahmin ediyor. Gegen hafta ingiltere
Merkez Bankasi, Ingiltere ekonomisinin bu yiln son
ceyreginde % 1'e kadar kugulecegi tahmininde bulundu.
Global piyasalarda diin yasanan toparlanma ile tahviller deger
kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizi %2,96 ve ingiltere 10 yillik
tahvil faizi %1,84 seviyesinegeri ¢ekildi.Dolar endeksi 103,78
seviyesinde

Bugiin 1,2341 seviyesinde baslayan paritede 1,2323 ve
1,2295 seviyeleri gun ici destek; 1,2378 ve 1,2412 seviyeleri
guin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir

bugiin aciklanacak ABD nisan ayi
enflasyon verisi 6ncesinde ABD 10 yillik tahvil faizleri %3
seviyesinin altina gelirken ons altin fiyatlar1 1.850 desteginin
altina ¢ekilmis durumda. Beklenti enflasyonun yillik bazda
%8,5'ten %8,1 seviyesine gerilemesi yoéninde . Ons altin
fiyatlarmda kisa vade igin 1.850 seviyesinin Uizerine ¢lkmasini
Onemli goriyoruz. Orta ve uzun vadede olumlu gorisumizi
koruyoruz.

Buglin agllista 1.845 seviyesinde baslayan paritede 1.824 ve
1.811 seviyeleri gun ici destek 1.853 ve 1.878 seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kiresel piyasalarda FED'in faiz artis sireciyle baslayan satis
dalgas1 sonras1 diin endeksler toparlanma cabas ile karig ik
seyretti. FED faiz artis1 sonrasi bdlgesel baskanlarin
aciklamalari da piyasaya yon verirken yetkililerin sikilas ma
hizi ile ilgili farkli gérusleri takip ediliyor. Din Cleveland FED
Baskani Loretta Mester yiin ikinci yarisinda enflasyonda
asagl yonli  hareket olmazsa FEDIin hizlanmasi
gerekebilecegini ve 75 baz puanlik artigi goéz ardi
etmediklerini belirtti. Atlanta FED Baskani Raphael Bostic ise
FED'in enflasyonu kontrol etmede kararli oldugunu agikladive
gelecek iki veya U¢ toplantida 50 baz puanlik faiz artigini
destekledigini belirtti. Bostic,hedef icin gereken her seyin
masada oldugunu ifade etti. ABD'de bugiin agiklanacak nisan
enflasyon verisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
Mart ay1 enflasyonu %8,5 seviyesinde agiklanmisti. Tlketici
Fiyat Endeksi'ne (TUFE) yénelik piyasa beklentileri, nisanda
%8,4 artmasi seklinde. ABD 10 yillk tahvil faizi %2,9750
seviyesine gerilemis durumda, dolar endeksi de 103,78
seviyesinde.

Yurticinde lokal varliklar global fiyat hareketlerinden genel
olarak etkilenmekle beraber genel olarak pozitif seyrediyor.
Yurticinde Turk lirasini tesvik eden politikalara yeni tesvikler
eklenmeye devam ediyor. Cumhurbaskani Erdogan konut
degerinin en az yarisini 1 Nisan’dan 6nce agimig doviz
tevdiat hesaplarinin bozdurulmasi ya da fiziki altinlarin
TCMB'ye satilmasiyla 6deyeceklerin %0,89 aylik faizli konut
kredisinden yararlanacagini acikladi. Kisa vadede eurobond
getirilerinde yurt igi ve yurt digindan gelecek haber akis1 etkili
olabilecektir. Orta vadede Turk Lirasini &nceliklendiren
politikalarin, liralagsma stratejisinin lokal varliklarin seyrine
olumlu yansimaya devam etmesini bekliyoruz. Turkiye 5 yillik
CDS 696 seviyelerinde. Turkiye eurobondlarinda din saticil
seyir izlendi. Birim faizlerde kisa vadelierde 0,18-0,10
puan,orta vadelilerde 0,05-0,03 puan ve uzun vadelilerde 0,06
puan yukselig goraldi. Y illik verimler sirasiyla 8,56% 9,46%ve
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Gundem=-Gostergeler

04:30 Cin TUFE verileri agiklanacak (beklenti: %1.8)

15:30 ABD - TUFE (beklenti:%0.2 dnceki: %1.2)

15:30 ABD - TUFE yilik beklenti: %8.4 énceki: %8.5)

15:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti:%0.4 énceki: %0.3)
15:30 ABD - Gekirdek TUFE yillik (beklenti: %6.6 énceki: %6.5)

Glndem

10 May 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 1533 1340 744 595 529 379
% Eur/TL 1616 1541 910 667 606 455
£ |Euyusa 10543 11376 12210 11218 1146 1201
& |obp/usd 12337 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Vil Gosterge Tahvil (%) 2487 22,70 14,96 11,78 1973 1340
_ [m 20 vinikGosterge Tahvil (%) 2351 2432 1290 1221 1648 1174
2 2 [virkiye C0S (baz puan) 696 564 303 282 362 168
3 |18 10 vilk Tavi ) 299 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 0 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 674 822 1234 849 70 110
IMSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.757.990 2077971 1691494 1502748 1241473 1569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1007 1232 1292 1115 962 1154
ﬁ Dow Jones Endeksi 32461 36338 30606 28538 26903 24719
& |Nasdaq Endeksi 12346 15645 12888 8973 6635 6923
g S&P Endeksi 4001 4766 3756 3231 2507 2674
T |oax 13535 15885 13719 13249 10559 13918
Altin (TL) 905,99 78131 454,00 29029 21813 15883
- Altin (Usd) 1839 1830 1901 1518 1282 1303
2} £ eumism) 1059 993 631 342 263 207
% & Giimils (Usd) 215 233 264 179 155 169
E Deglgimler
—_ Usd/TL 144 803 250 124 398 72
(@) 8 |eym 70 66,0 364 100 333 25
t é Eur/Usd a3 68 88 21 46 144
() & |obousa 88 10 32 21 56 95
D— L Gasterge Bono 217 774 318 795 633 217
C _ {20 vinkTahil 81 1142 69 427 474 32
e Z 2 [rirkie DS 132 261 21 80 194 105
()] = & [A8D 10 Vilk Tahil 147 60 -100 76 2 4
()] BIST - 100 Endeksi 1000 258 291 254 209 852
(@)] BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 479 334 455 214 363 164
e |t Tarie Hisse Senedi Endeksi 327 228 126 210 209 434
_9 g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 182 46 159 159 166 366
U) 2 [Dow Jones Endeksi 415 187 72 61 88 251
He) & |Nasdaq Endeksi 211 214 436 352 42 287
(D § S&P Endeksi 161 269 163 289 63 194
T |oax 148 158 35 255 241 212
- —
<l Altin (TL) 160 721 564 331 313 210
Altin (Usd) 05 38 252 184 16 133
£ |aumism) 67 574 846 208 215 144
& Giimils (Usd) a7 419 418 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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