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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yliksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalari
politikalarion planda takip ediliyor.

ABD Calisma Bakanligi nisan ayina iliskin UFE verisini diin acikladi. ABD'de Uretid Fiyat Endeksi (UFE), nisanda ayl ik bazda
%0,5 artarken, yillik bazda %11 ile piyasa beklentilerinin tzerinde yiikselis kaydetti. Onceki mart verisi ise %11,2
seviyesindeydi. Verilere gore ilk kezissizlik maasi talebinde bulunanlarin sayisi ise haftalik olarak beklentilerin aksine artis
gosterdi.

Onceki giin ise ABD enflasyon verileri aciklandi. TUFE Nisan ayinda %0.3 artis gdsterdi. (beklenti: % +0.2 Mart: %+1.2). Yillik
bazda TUFE ise %8.5'den %8.3’e geriledi (beklenti:%8.1). Cekirdek TUFE endeksi ayl k bazda %+0.6 artis gdsterdi (beklenti:
%+0.4 Mart: %+0.3). Yillik arts %6.5den %6.2'ye geriledi. (beklenti:%+6.0).Nisan ayi verisi mart ayina gore disis
gosterirken beklentilerin Gzerinde gergeklesmesi risk istahindan diistise neden oldu. Veri enflasyon rakamlarinda zirvenin
gorildiguni teyitler nitelikte olmakla birdikte geri gekilmenin beklendigi kadar hizli olamayabilecegi yoniinde de sinyaller
Uretiyor. FED’in Haziran ve Temmuzayinda 50 baz puan faiz artislarina devam etme olasiligi gliglenirken 0,75 baz puan faiz
artinminin da glindemde kalmasina neden olabilecek nitelikte yorumlaniyor.

ABD Baskani Joe Biden yaptigl yazili agklamada Nisan ayi enflasyonuna iliskin yillik enflasyonun iliml seyretmesinin
umutlandirici oldugunu ancak enflasyonunkabul edilemezderecede yiiksek oldugu ifade etti.

ABD Hazine Bakani Yellen, bir numarali ekonomik sorunlarinin enflasyon oldugunu dile getirdi. Yellen’in resesyona neden
olmadan enflasyonu asagi getirebileceklerine inandiklarinis 6ylemesi riskistahini olumlu etkiledi.

FED Baskani Powell, “Faizleri biraz daha erken ylkseltmemiz muhtemelen bizim i¢in daha iyi olurdu” dedi ancak 75 baz
puanlikfaizartisini yine glindem disi birakti. Global piyasalar bu agiklamadan destek buldu.

ingiltere ekonomisi yilin ilk ceyreginde %1 olan beklentilerin altinda %0,8 biiyiidii. ingiltere Merkez Bankas! politika faizini
25 baz puan artisla, son 13 yilin en yiikseginde %1’e ¢ikarmis ve enflasyon baskisi altindaki ekonominin daralma yolunda
olduguna dair uyarida bulunmustu. ingiltere’de viiksek enflasyon nedeniyle resesyon beklentileri 6n plana ¢kmis
durumda.

Rusya Devet baskani Putin Batili devietlerin dar bir bakis agisiyla yaptirm uygulayarak kendi ulusal ¢kadarina zarar
verdiklerini ve yaptirimlarin kapsamli bir kiiresel krizi tetikledigini sdyledi.

Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakani Nebati, gida sektoriinde faaliyet gosteren is insanlari ile bir gorismelerin devam
ettigini belirterek, “ Enflasyon ataletini kirmanin éneminin bilind ile fiyatlamalarda olagan disi artislara asla misamaha
gostermeyecegimizi vurguladik.” dedi.

TCMB net rezervi gectigimiz hafta 17 milyar dolardan 15 milyar dolara geriledi. Briit rezerv 10,7 milyar dolara yikselirken,
Swap hari¢netrezervise -48,3 milyardolaroldu.

Hazine ve Maliye Bakanligl, nisan ayina iliskin nakit dengesini agikladi. Buna gore nisanayinda Hazinenin nakit gelideri 182
milyar 106 milyon lira, nakit gidereri 226 milyar 377 milyon lira oldu. Hazine nakit dengesi nisanayinda 43,7 milyar TLagik
vermisoldu.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, bu hafta Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Guverndrer Kurulu Yillik
Toplantlan'na katildi. Kiiresel jeopolitik gelismelerin neden olabilecegi ekonomik ve toplumsal sonuglarin etkilerine dikkat
¢ekmenin yanisira Turkiye’nin yesil donlisimde devreye aldigi calismalan aktararak yenilenebilir eneriji yatirimlarina daha
fazla yer verilmesi gerektiginin altini gizdiklerini belirtti. Ayrica da toplantida global ekonomideki mevcut kosullarin EBRD
bolgesine muhtemel etkileri ve gerekli 6nlemlerin detaylica tartigildigini aktard1.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 702 ve USD/TL 15,44 seviyelerinde islem gériyor. BIST-100 Endeksi diin glinii %2,57 duslsle
2.390 puandan kapadi.

Bugiin yurt icinde sanayi Gretimi ve perakende satislar, ABD’de Michigan Tiketic Glven Endeksi, Euro Bolgesi sanayi
Uretimiverileri on plandatakip edilecek. FED ve ECB yetkililerinden gelecek a¢iklamalar da izlenecek.
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Hazine ve Maliye Bakani Nebati, gida sektérinde faaliyet
gosteren is insanlari ile bir gorismelerin devam ettigini
belirterek, “ Enflasyon ataletini kirmanin éneminin bilinci ile
fiyatlamalarda olagan digi1 artiglara asla misamaha
gbstermeyecegimizi vurguladik.” dedi.

TCMB net rezervi gegtigimiz hafta 17 milyar dolardan 15
milyar dolara geriledi. Brut rezerv 10,7 milyar dolara
ylkselirken, Swap hari¢ net rezerv ise -48,3 milyar dolar
oldu.

Hazine ve Maliye Bakanlidi, nisan aymna iligkin nakit
dengesini agikladl. Buna gore nisan ayinda Hazinenin nakit
gelirleri 182 milyar 106 milyon lira, nakit giderleri 226 milyar
377 milyon lira oldu. Hazine nakit dengesi nisan ayinda 43,7
milyar TL agik vermig oldu.

Cumhurbaskani Erdogan konut finansmaninda 3 ayri paket
uygulanacagini agikladi. Hazine ve Maliye Bakanlgi, Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhigi ile istisareler
dogrultusunda "llk evim Konut Finansman Paketi",
"Genisletilmis Konut Finansman Paketi", "insaat Sektoriine
Ozel Kredi Garanti Paketi" olmak lzere 3 ¢dziim paketi
olusturdu. Dulslk gelir grubundaki vatandaslari ev sahibi
yapmaya yonelik sosyal konut projeleri icin TOKi'ye 30
milyar TL'lik finans saglanacagini belirtildi. Vatandaslara
belli sartlarda distk faizli kredi imkani da saglanacak.
Hazine ve Maliye Bakani Nebati yeni konut finansman
projesini temel amacinin uygun maliyetle ev sahibi olmanin
yani sira vatandasi konut piyasalarindaki dalgalanmadan
korumak oldugunu soyledi. Projelere iliskin firsatcilik
yapanlar ve vatandagi magdur etmeye caliganlara iliskin
ilgili her adimi atacaklarini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, bu hafta Avrupa
imar ve Kalkinma Bankas 1 (EBRD) Guvernérler Kurulu Y illik
Toplantilari'na katidi. Kuresel jeopolitik gelismelerin neden
olabilecegi ekonomik ve toplumsal sonuglarin etkilerine
dikkat cekmenin yani sira Tirkiye’'nin yesil déntsimde
devreye aldigi calismalari aktararak yenilenebilir enerji
yatrimlarina daha fazla yer veriimesi gerektiginin altini
cizdiklerini belirtti. Ayrica da toplantida global ekonomideki
mevcut kosullarin EBRD bodlgesine muhtemel etkileri ve
gerekli 6nlemlerin detaylica tartisidiginit aktardu.

Bugiin yurt iginde sanayi Uretimi ve perakende satislar
verileri agiklanacak.

Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 702 ve USD/TL 15,44
seviyelerinde iglem goériyor. BIST-100 Endeksi din guni
%2,57 dususle 2.390 puandan kapadi.

TL Tahvil/Bono:

Global piyasalarda yliksek enflasyonla miicadale igin
uygulanan politikalar tahvil faizlerinin yikselmesine sebep
oluyor. Hazine ve Maliye Bakanligi, nisan ayina iliskin nakit
dengesini agikladl. Buna gére nisan ayinda Hazinenin nakit
gelirleri 182 milyar 106 milyon lira, nakit giderleri 226 milyar
377 milyon lira oldu. Hazine nakit dengesi nisan ay inda 43,7
milyar TL a¢ik vermig oldu.

TCMB net rezervi gegtigimiz hafta 17 milyar dolardan 15
milyar dolara geriledi. Brut rezerv 10,7 milyar dolara
ylkselirken, Swap haric net rezerv ise -48,3 milyar dolar
oldu.

Buglin yurticinde sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

Kisa vadede haber akisinin fiyatlamalar Gzerinde volatilite
yaratmasi mimkin olmakla beraber orta vadede ekonomi
tesviklerinin, glgli liralagsma stratejisinin  lokal varliklar
Uzerinde olumlu etki yaratacagi beklentisindeyiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller diin gint sirasiyla
26 baz puan yukselisle %26,97 ve 79 baz puan yukseligle
%25,63 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Yukari ataklarin 2,500 hedef direng noktasini asma

Yukari ataklarin 2,500 hedef direng noktasini asma
denemelerinde basarisiz kalmasiyla birlikte yeniden asagi
baskinin hakim oldugu piyasada, dun ilk 6nemli destek
olarak izledigimiz 2,400 seviyesiasag! gegildi.

Boylece ara dizelme hareketi icerisindeki zayif seyir
slrerken, alternatif piyasalardaki olumsuz fiyatamanin ve
global hisse senedi endeklerindeki gerilemenin BISTe
olumsuz yansidigini gézlemliyoruz. Ginu -% 2.57 oraninda
deger kaybiyla tamamlayan piyasada, kisa vadeli teknik
yap! icerisinde 2,350 seviyesini ilk dnemli destek noktasi
olarak izlemeyi sirdiriiyoruz. Ilk etapta 2,350 izerinde
tutunmaya calisacak piyasada, bu seviye altindaki
hareketlerde ise 2,300 riskinin gindeme gelebilecegini g6z
onlnde bulunduruyoruz

Yukar ataklarda ise 2,400 seviyesini artik diren¢ noktasi
olarak izliyoruz. Yeniden yukari atak olusabilmesi icin 2,400
ara direncini agmas| gereken piyasada, 2,500 seviyesini ise
kisa vadeli kritik diren¢ noktasi olarak almayi surduriyoruz.

Destekler: 2,350-2,325- 2,300
Direngler: 2,400- 2,425-2,450
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Diin agiklanan ABD'de Nisan ayinda UFE yllk bazda %11
aylk bazda ise %0,5 arttl. (beklenti:%10.6 6nceki: %11.2).
Gida ve enerji harig sepette Uretici fiyat endeksi 0,4% artis
gosterdi. ABD hazine bakani Yellen, ABD Temsilciler
Meclisinin  Finansal Hizmetler Komitesinde dulzenlenen
oturumda ekonomiye iliskin degerlendirmelerde bulundu.
Enflasyonun ¢ok énemli bir konu oldugunu vurgulayan Yellen,
Baskan Biden’in enflasyonun 6éncelikli ekonomik sorun oldugu
yorumuna katildigini ifade ederek enflasyonla micadelenin
Fed'in sorumluluunda oldugunu, Fed'in bagimsizligini ve
kararlarini  desteklediklerini belirtti. Ekonomi resesyona
girmeden enflasyon ile micadelede basarili olunacagina
inand iklar in1 kaydetti.San Francisco Fede Baskani Mary Daly,
merkez bankasinin sonraki iki toplantisinda 50 baz puanlik
artis yapmasini destekledigini ve faiz oranlarinin yi sonuna
kadar notr seviyeye ylkselmesi gerektigini disindigini ve
noétr seviyenin %2,5 civarinda oldugunu dusindiuguna belirtti.
Finansal kosullarin daha da siklagmasi gerektigini ancak 75
baz puanlk bir artigin "6ncelikli bir husus olmadigini" da
sozlerine ekledi.

Bugiin acilista 1,0398 seviyesinde baslayan paritede 1,0359
ve 1,0327 seviyeleri gun ici destek 1,0453 ve 1,0493
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Diin aciklanan ABD Nisan ay1 UFE verisi yillik bazda %11
aylk bazda ise %0,5 arttl. (beklenti:%10.6 6nceki: %11.2).
Gida ve enerji hari¢ sepette Uretici fiyat endeksi 0,4% artis
gobsterdi. Beklentilerin Uzerinde gelen verinin ardindan dolar
endeksinde yukselis yasandi Sterlinin gorece direngli kaldigi
g6zlemlendi.

ingiltere de diin agiklanan Mart ay1 rakamlarina gére ekonomi
%0,1 kigllme gosterdi.

Ulusal Istatistik Kurumu'nun rakamlarina gére ekonomi Subat
ayinda da biuyume gdsterememisti.

ingiltere ekonomisi Mart ay inda kiigiilmekle birlikte yilin ilk lig
ayinda toplam 0,8 oraninda bir biyime gésterdi. Bu biytime
koronavirls salginiyla ilgili dnlemlerin kaldirimasinin seyahat,
konaklama ve restoran, kafe sektorlerindeki canlanmaya
yansimasi sayesinde yasandi.

ingiltere Merkez Bankas i enflasyonun akaryaki, gida ve enerji
fiyatlarindaki artis nedeniyle onlarca yildr gdérulmemis bir
hizla ylkselmesinin “ciddi bir ekonomik durguniuga" vyol
acabilecegi uyarisinda bulundu.

ingiltere Merkez Bankas| gecen hafta faiz oranlarini beklenti
dahilinde 25 baz puan artrrarak %0,75'ten %1l'e yukseltti.
Uyelerin cogunun énimiizdeki aylarda para politikas inda bir
derece daha fazla sikilasmasinin uygun olabilecegi
konusunda ortak goérusleri oldugu belirtiimisti.

Bugiin acilista 1,2216 seviyesinde baslayan paritede 1,2167
ve 1,2133 seviyeleri gun i¢i destek 1,2255 ve 1,23 seviyeleri
glin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Diin agiklanan ABDde Nisan ayinda UFE yilik bazda yiizde
11 aylik bazda ise yuzde 0,5 artti. (beklenti:%10.6 Onceki:
%11.2). Gida ve enerji hari¢ sepette uretici fiyat endeksi 0,4%
artis gésterdi. Beklentilerin iizerinde gelen Ufe rakamlari da
piyasalarda hayal krikligina sebep oldu zira Tife'ye
geciskenlik etkisi mevcut. Ons altin fiyatlari 1.850 seviyesinin
altina sarkarak 1.800/1.850 bandina geri déndu. Orta ve uzun
vade i¢in olumlu goériusimizi koruyoruz.

Buglin agllista 1.827 seviyesinde baslayan paritede 1.818 ve
1.809 ve 1,0327 seviyeleri gun ici destek 1.835 ve 1.850
seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

ABD'de beklenenden yiiksek gelen tiiketici enflasyonu sonras
din aciklanan UFE de enflasyonun gelecek aylarda yiiksek
seyredecegini gosterdi. Gelismis Ulke borsalari diin de baski
altnda kaldi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise 50
baz puanlik artiglarla faiz oranini yukseltmenin "oldukca
mantikli" oldugunu belirterek, finansal kosullarin
sikilagmas inin devam ettigini gérmek istedigini ifade etti. Daly,
gelecek ikitoplantida 50 baz puanlik artis rotas in1 degistirmek
icin bir neden olmadigini belirtti. St. Louis Fed Baskani James
Bullard yaptigr acgiklamada, %8.3'lik ABD Nisan
enflasyonunun "sicak" kaldigini, ancak 75 baz puanlik faiz
artigint 'simdilik’ dngdérmedigini belirtti. Fed'in 2022'nin geri
kalani igin yarim puanlik artiglarda hareket etmeye devam
etmesi gerektigini dustinduginu tekrarladi ve federal fon orani
araligini yil sonuna kadar %3,25 ile %3,5 araliginda
olabilecegini belirtti. BD'de issizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi, 7 May is ile biten haftada 1000 kisi artarak
203 bine gikarak piyasa beklentilerinin aksine ylkseldi. ABD
Hazine Bakani Yellen: Fed'in resesyona neden olmadan
enflasyonu digirme yolu var. ABD 10 yillik tahvil faizi %2,88
seviyesinde. Bugiin ABD’de Michigan Tiketici Given Endeksi
aclklanacak.

Yurticinde lokal varliklar globaldeki tim bu haber akigi ve
verilerden etkileniyor. Yurticinde Tirk lirasini tesvik eden
politikalara yeni tesvikler eklenmeye devam ediyor. Kisa
vadede eurobond getirilerinde yurt i¢i ve yurt disindan gelecek
haber akisi etkili olabilecektir. Orta vadede Turk Lirasini
onceliklendiren politikalarin, liralasma stratejisinin  lokal

varliklarin seyrine olumlu yansimaya devam etmesini
bekliyoruz.
Turkiye 5 vyillk CDS 702 seviyelerinde. Turkiye

eurobondlarinda din saticili seyir izlendi. Birim faizlerde kisa
vadelilerde 0,19-0,09 puan,orta vadelilerde 0,09-0,12 puan ve
uzun vadelilerde 0,13-0,11 puan yukselis géraldd. Yillik
verimler sirasiyla 8,67% 9,46%ve 9,33% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki:%13.3)

GEJ 17:00 ABD - Michigan Tuketici Given Endeksi (beklenti: 58.8 dnceki: 59.4)
'8 18:00 Minneapolis Fed Baskani Kashkar konusacak
8 19:00 Cleveland Fed Baskani Mester konusacak
12 May 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 1544 13,40 744 5,95 529 379
E Eur/TL 16,04 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
-‘E Eur/Usd 1,0390 11376 1,2210 1,1218 1,146 1,201
g Gbp/Usd 12212 1,3533 1,3675 1,3246 1,275 1,350
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 26,97 22770 14,96 11,78 19,73 13,40
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2563 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
E 2 |iirkiye CDS (baz puan) 702 564 303 282 362 168
& 3 ABD 10 Yiliik Tahvil (%) 2,89 151 0,92 192 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2391 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 6,43 822 1234 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2654432 2077971 1691494 1502748 1241473 1569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 988 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 31.730 36.338 30.606 28538 26,903 24719
3 Nasdaq Endeksi 11.946 15.645 12.888 8973 6.635 6.923
ﬁ S&P Endeksi 3.930 4766 3.756 3231 2507 2674
T DAX 13.740 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
— Altin (TL) 904,78 78131 454,00 290,29 21813 158,83
w Altin (Usd) 1823 1830 1901 1518 1282 1303
C 'g Gumis (TL) 1033 993 631 3,42 2,63 2,07
m 5 Giimiis (Usd) 208 233 264 179 155 16,9
g Deglsimler
o = Usd/TL 152 803 25,0 124 398 72
t % Eur/TL 62 66,0 364 10,0 333 225
qJ £ |Euyusd 87 68 88 21 46 141
D_ g Gbp/Usd 98 -10 32 2,1 5,6 95
C TL Gosterge Bono 427 774 318 <795 633 277
= : _ TL 10 Yilik Tahvil 131 1142 69 427 474 32
()] 2 2 [rirkiye cDS 138 261 21 80 194 -105
6 l“-, tg ABD 10 Yillik Tahvil 137 60 -100 -76 27 4
c) BIST - 100 Endeksi 287 258 291 254 -20,9 852
— BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 218 334 455 214 36,3 16,1
_g _ MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 277 228 126 210 209 434
m ‘_f MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -198 46 159 159 -16,6 366
- o ©  |Dow Jones Endeksi 42,7 187 72 61 88 251
(D 3 Nasdaq Endeksi 236 214 436 352 42 287
— é S&P Endeksi 475 269 163 289 63 194
—— X DAX -135 158 35 255 24,1 212
Altin (TL) 158 721 56,4 331 373 210
Altin (Usd) 04 38 252 184 16 133
S |Gimis (TL) 4,0 57,4 84,6 298 275 14,4
5 Giimils (Usd) 10,6 119 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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